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湖南省长沙慧谷信息技术有限公司

资产负债表分析

【摘要】 本文结合企业资产负债表，引入数据分析和指标分析法，能相对客观的了解企业的财务状况，

对企业偿债能力和营运能力形成基本认识。本文研究结合长沙慧谷公司的资产负债表，对该企业的资产

与负债现状与变动进行初步分析。进而，结合该企业实际情况，对企业的偿债能力和营运能力进行指标

评价，分析该企业资产负债运行中存在的问题并设计改进方案。

【关键词】长沙慧谷信息技术有限公司 应收账款 资产负债表 指标分析

一、湖南省长沙慧谷信息技术有限公司简介

长沙慧谷信息技术有限公司成立于 2003 年，位于湖南省高新技术开发区麓谷企业

广场，是湖南省高新技术企业、湖南省软件企业，湖南省信息行业协会高级会员，公司自

成立以来一直致力于具有民族自主知识产权的软件产品研发。公司现有在编员工 35 名，

其中研究生 5人、本科以上学历的 26，专科以上学历的 4人，同时公司注重人才储备战略，

积极开展与省内高校合作，是娄底人文学院的本科生及研究生实习基地。

2004年由公司自主研发的社会保险网上申报系统被评为湖南省火炬计划项目；2007

年由公司自主研发的湖南省劳动保障监察信息管理系统被评为长沙市科技计划项目；2009

年由公司自主研发的劳动工资综合信息管理系统被评为湖南省科技计划项目，其它产品包

括：湖南省劳动保障监察两网化信息管理系统、基于安全平台的网上申报系统、办公自动

化系统、企业内部通讯平台、农业信息管理系统等，在省内、省外都有成功应用案例。其

中湖南省劳动保障监察信息管理系统在 2010 年通过全省统一核价招标，由湖南省劳动和

社会保障厅、湖南省财政厅联合发文要求全省各地市及区县劳动部门统一安装使用，并要

求全省在此基础上结合创新的劳动保障监察两网化管理模式开发湖南省劳动保障监察两

网化信息管理系统，目前全省有 12 个地市、50 个区县完成劳动保障监察信息管理系统安

装、实施，常德市、娄底市做为劳动保障监察两网化管理试点城市已完成劳动保障监察两

网化信息管理系统建设。
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二、长沙慧谷公司资产负债现状

（一）、资产分析

下表 1是长沙慧谷公司 2018-2020 年资产简表，结合下表可以得出如下结论：

（1）2018-2020 年长沙慧谷公司资产构成中，流动资产和非流动资产的整体份额有一

定变动。流动资产从 2018 年的 3,319,051.69 变化到 2020 年的 3,385,776.38 元，流动资

产总额上升幅度为 2.01%，企业流动性略有提高。非流动资产从 773,051.50 下降到

721,150.61 元，降幅 6.71%，在 2018-2020 年，该企业的总资产规模从 2018 年到 2020 年

上升了 0.36%，企业经营相对比较稳定。

（2）从流动资产和非流动资产的构成来看，长沙慧谷公司流动资产中，应收票据及

应收账款、货币资金、存货这三项资产的份额最高，在总资产中的比重在 2020 年分别达

到 28.07%、20.02%和 12.27%，但是这三项资产中，货币资金相对于 2019 年而言下降较为

明显，下降幅度达 16.74%，存货与应收账款则有 30%以上程度上的下降，但是相对而言，

其规模仍然较高。非流动资产方面，投资性房地产和固定资产份额较高，并且投资性房地

产在 2020 年、2019 年 2018 年保持 3.68%、2.73%、3.79%的总资产占有率，固定资产则在

2020 年在总资产中占据 8.57%，也就是，目前该企业非流动资产集中在投资性房地产和固

定资产两方面。

表 1 2018-2020 年长沙慧谷公司资产简表

报表日期 2020 年 2019 年 2018 年

资产结构 比重变动

2020 年 2019 年 2018 年
20年减

19 年

19 年减

18年

货币资金(元) 822,087.14 987,323.59 486,474.23 20.02% 18.43% 11.89% -16.74% 102.95%

应收票据及应

收账款(元)
1,152,667.90 1,813,419.35 1,547,034.36 28.07% 33.86% 37.81% -36.44% 17.22%

预付款项(元) 43,983.78 103,486.89 26,244.20 1.07% 1.93% 0.64% -57.50% 294.32%

其他应收款

(元)
423,345.78 433,744.66 455,028.03 10.31% 8.10% 11.12% -2.40% -4.68%

存货(元) 503,742.00 734,628.20 785,942.77 12.27% 13.72% 19.21% -31.43% -6.53%

其他流动资产

(元)
88,704.36 18,328.11 1.66% 0.45% 383.98%

流动资产合计

(元)
3,385,776.38 4,161,307.05 3,319,051.69 82.44% 77.70% 81.11% -18.64% 25.38%
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非流动资产：

可供出售金融

资产(元)
413,271.46 15,584.56 7.72% 0.38% 2551.80%

长期股权投资

(元)
39,779.20 39,964.83 0.74% 0.98% -0.46%

投资性房地产

(元)
150,994.80 146,126.59 154,919.27 3.68% 2.73% 3.79% 3.33% -5.68%

固定资产(元) 351,835.28 375,934.13 387,129.36 8.57% 7.02% 9.46% -6.41% -2.89%

无形资产(元) 20,982.57 21,760.58 22,246.63 0.51% 0.41% 0.54% -3.58% -2.18%

递延所得税资

产(元)
48,337.96 48,702.81 49,206.84 1.18% 0.91% 1.20% -0.75% -1.02%

其他非流动资

产(元)
149,000.00 149,000.00 104,000.00 3.63% 2.78% 2.54% 0.00% 43.27%

非流动资产合

计(元)
721,150.61 1,194,574.78 773,051.50 17.56% 22.30% 18.89% -39.63% 54.53%

资产总计(元) 4,106,926.99 5,355,881.83 4,092,103.19 100% 100% 100% -23.32% 30.88%

（二）、负债分析

结合下表 2可以得出 2018-2020 年长沙慧谷公司负债及所有者权益的相关分析结论，

包括：

（1）该企业的负债总额从 2018 年的 2,089,947.93 元上升到 2020 年 2,432,701.57

元，企业负债总额规模明显上升，上升幅度高达到 16.40%。相比于该企业资产在 2018-2020

年平均 0.36%的上升速度而言，明显可以看出该企业总负债的变化显著。

（2）该企业的负债构成中，流动负债和非流动负债有着明显差异。流动负债总额在

2018-2020 年分别为 1,985,947.93、2,835,850.92 和 2,191,702.76 元，其份额出现显著

的增减变化，2019 年达到最高值后，2020 年迅速下降。而非流动负债总额在 2019 年达到

203,421.72 元，2020 年该企业非流动负债总额为 240,998.80，有明显的上升趋势。很明

显，长沙慧谷公司的负债构成中，流动负债占据绝对份额，流动负债的变动会对企业负债

产生直接影响。

（3）在该企业流动负债构成中，2019 年短期借款份额达到 59.22%、应付票据及应付

账款达到 31.69%、其他应付款 1.49%，相比之下，2020 年企业的短期借款份额则占据 73.99%

的比重，显著高于其他流动负债，这表示目前长沙慧谷公司的流动负债主要是短期借款和

应付票据及应付账款等，并且短期借款的持续性上升，应付票据及应付账款的比重有明显
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回落，这些因素对于该企业的短期偿债会产生一定影响。

表 2 2018-2020 年长沙慧谷公司负债及所有者权益简表

负债和所有者

权益
2020 年 2019 年 2018 年

负债结构 比重变动

2020 年 2019 年 2018 年 20 年减 19年19年减 18年

流动负债：

短期借款(元) 1,800,000.00 1,800,000.00 1,300,000.00 73.99% 59.22% 62.20% 0.00% 38.46%

应付票据及应付

账款(元)
275,831.96 963,256.10 505,856.65 11.34% 31.69% 24.20% -71.36% 90.42%

预收款项(元) 11,812.45 10,833.68 11,554.00 0.49% 0.36% 0.55% 9.03% -6.23%

合同负债(元) 0.00% 0.00% 0.00%

应付职工薪酬

(元)
47,115.04 9,994.97 50,250.73 1.94% 0.33% 2.40% 371.39% -80.11%

应交税费(元) 19,216.61 6,394.36 79,751.78 0.79% 0.21% 3.82% 200.52% -91.98%

其他应付款(元) 37,726.70 45,371.82 38,534.78 1.55% 1.49% 1.84% -16.85% 17.74%

流动负债合计

(元)
2,191,702.76 2,835,850.92 1,985,947.93 90.09% 93.31% 95.02% -22.71% 42.80%

非流动负债：

预计负债(元) 20,907.50 0.86%

递延收益(元) 114,000.00 104,000.00 104,000.00 4.69% 3.42% 4.98% 9.62%

递延所得税负债

(元)
106,091.30 99,421.72 4.36% 3.27% 0.00% 6.71%

非流动负债合计

(元)
240,998.80 203,421.72 104,000.00 9.91% 6.69% 4.98% 18.47% 95.60%

负债合计(元) 2,432,701.57 3,039,272.65 2,089,947.93 100.00% 100.00% 100.00% -19.96% 45.42%

三、长沙慧谷公司资产负债指标分析

（一）、偿债能力指标

结合下表 3长沙慧谷公司长期和短期偿债能力指标可以得出如下结论：

（1）以流动比率、速动比率等表示的短期偿债能力方面，长沙慧谷公司出现 2018-2019

年的显著下降，2020 年有所上升，但是最近三年波动显著。流动比率在 2020 为的 1.54，

相对 2018 年的 1.67，到 2019 年的 1.47，其下降较为明显。速动比率方面，2018 年到 2020

年略有上升，这表示该企业流动资产、速动资产对流动负债的偿还能力较为稳定，企业短

期偿债能力处于较健康状态。
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图 1 短期偿债能力指标分析

（2）以资产负债率、产权比率等代表的长期偿债能力方面，很明显资产负债率在

2018-2019 年从 51.07%增长到 59.23%，这样的资产负债率是较为合理的，表示总资产对总

负债的偿还能力较好。而该企业的产权比率在 2019 年达到 56.75%，这表示该企业长期偿

债能力较好，并且在近年来有所改善。

表 3 2018-2020 年长沙慧谷公司偿债能力指标简表

报告日期 2020 年 2019 年 2018 年

资产负债率(%) 59.23 56.75 51.07

股东权益比率(%) 40.76 43.25 48.92

已获利息倍数(倍) -6.66 1.2 1.36

流动比率 1.54 1.47 1.67

速动比率 1.29 1.17 1.26
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图 2 长期偿债能力指标分析

（二）、营运能力指标

结合下表 4可以得出 2018-2020 年长沙慧谷公司营运能力变动结论：

（1）应收账款周转方面，该企业 2020 年应收账款周转率为 1.99 次/年，而 2018 年

为 2.36，2019 年继续下降到 1.85，这表示 2018-2019 长沙慧谷公司应收账款增长的过程

中，应收账款的回款速度略有下降。虽然 2020 年企业应收账款周转率有改善趋势，但是

相对于同行业 4.46 次的应收账款周转而言，其运作效率仍然不高。

（2）存货周转方面，虽然 2020 年该企业存货周转率转达到 4.63 次，相对 2018 年的

2.58，2019 年该企业存货周转明显回升到 3.29 而言，企业存货周转能力改善。并且相比

于同期国内科技行业企业存货周转而言，该企业的存货周转并不低，因此可以看出该企业

存货周转处于改善状态。

表 4 2018-2020 年长沙慧谷公司营运能力指标简表

报告日期 2020 年 2019 年 2018 年

存货周转率(次) 4.63 3.29 2.58

应收账款周转率(次) 1.99 1.85 2.36

总资产周转率(次) 0.62 0.66 0.72



- 7 -

图 3 营运能力发展分析

四、长沙慧谷公司资产负债存在的主要问题及原因分析

（一）、流动资产较少

长沙慧谷公司对货币资金与固定资产的管理存在缺陷，导致该企业的货币资金与固定

资产影响整体资产控制效果。现金管理是企业货币资金管理的核心内容，对于长沙慧谷公

司而言，其现金管理在企业货币资金管理中占据 80%以上的比重，且为该企业货币资金管

理中最频繁最复杂的管理项目。因此，企业现金收支业务管理能力对于企业的货币资金管

理意义重大，而目前该企业的现金收支业务管理存在一定缺陷，也导致该企业货币资金管

理由此出现更大的问题。

（二）、长短期债务结构失衡

当前长沙慧谷公司虽然具备较高的股权债权，但是其整体负债中非股权融资占据较高

比重，2018 年长沙慧谷公司的银行信贷占据 37%，应收账款等其他信贷占据 33%，股权融

资仅为不足 30%，这说明当前长沙慧谷公司的整体负债偿付利息的要求仍较高，应收账款

等信贷的比重较高将导致其民间借贷规模有所扩大，促使债务风险上升。在此情况下，实

际利用股权融资的能力有限，更多的负债融资主要是在较高的利息要求下实现的，并且这
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些债权人并不关心企业长期发展，而只要求按期完成偿付，对于企业的长期战略部署不利。

（三）、货币资金的管理不完善

目前长沙慧谷公司的货币资金在流动资产中占据重要份额，但是企业的货币资金整体

运作效率并不高。一方面，目前该企业的货币资金管理中并没有形成各部门的相互合作，

这使得长沙慧谷公司重视逐渐加强对货币资金管理但在实践中相对缺失，使得长沙慧谷公

司货币资金管理不规范、执行不严肃、灵活性不足、原则执行较少，且对货币资金管理中

的问题处理能力较低。长沙慧谷公司货币资金管理涉及的部门之间也存在相互监督或制约

能力的缺失，其原因主要是部门间的分割治理以及在工作中存在一定的相互抵触现象，限

制了企业货币资金管理效果。另一方面，目前长沙慧谷公司改善的货币资金管理与实际的

现金活动并没有完全统一起来，例如企业的投融资管理实际上只是财务部门和管理部门进

行操作，并没有真正的形成企业内部的各部门相互讨论，也没有对货币资金活动的整个流

程进行监督和管理，这就很难降低现金活动的整体风险。

（四）、应收账款管理不到位

导致该企业应收账款周转较差有着两个最主要的原因：第一，长沙慧谷公司原来的应

收账款管理没有催账制度，多数赊购方都会定期或者在应收账款期限内对账款进行及时偿

还。但是，多元化经营中新增的应收账款来源中，多元化赊购者对于还款的态度存在很大

差异，很多企业或者个人都会拖欠账款，导致应收账款回款周期延长，降低应收账款周转。

第二，长沙慧谷公司在近年来发展中，为实现对市场的占领，大幅度放宽了销售人员的应

收账款限额。在一般的销售领域，分期付款等也开始逐步实现，这就使得传统销售业务中

的应收账款也开始增多，且这些应收账款的账期一般较长，这也必然降低企业应收账款周

转，增加应收账款风险。

五、改善长沙慧谷公司资产负债情况的建议

（一）、提升流动资产利用率

随着长沙慧谷公司的发展，原有的管理制度已经不适用于现阶段的公司管理，公司领
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导需要在原有的制度上进行改革和创新，并根据外部环境的变化，选择最适用于本公司的

管理制度。注重与管理相关的企业文化建设与宣传，培训管理文化，为管理体系的建设创

造更优越的思想环境，提高管理层的综合管理素质并强化其对风险管理与控制的正确认

识，从而推进管理建设。进行合理的结构组织设定，在充分考虑管理的要求时，注重科学、

效率、精简、权责分明等原则，将权责体系与管理有机的结合起来，从而提高管理的效率

并提升企业的流动资产使用效率及流动资产内部监督水平等。

（二）、合理调整融资结构优化债务结构

虽然在当前我国资本市场相对不完善的情况下，实施股票融资具备一定的风险，但是

相对于民间融资的更高风险和信贷融资的较高利息，长沙慧谷公司仍需要对当前主要负债

实施债转股的管理战略，将现有的商业银行债券与民间借贷债券等转化为企业股权，一方

面扩充企业股权资本提高企业资本量，另一方面提升债权人对企业长期发展的关注程度，

并为企业的长期发展提供更好的资本支持，全面推进长沙慧谷公司的更好发展。实施债转

股需要利用长沙慧谷公司现有产业优势，结合地方和国家扶持政策，积极与债权人协商，

促使债权人了解债转股对于其投资利益的更好保障，进而促使长沙慧谷公司更顺利完成对

债权结构的优化，降低偿债压力，提升整体偿债能力。

（三）、加强货币资金管理

长沙慧谷公司要对货币资金业务建立严格的授权批准制度，规定相应经办的职责范围

和工作要求，另外要按严格的程序办理货币资金的支付业务。（1）支付申请。单位有关

部门或个人用款时，应当先提交货币资金支付申请，并填制相应的统一印制的申请表格，

表格中应注明用款人、款项的用途、支取金额、支付方式等内容，并附有相关的合同或证

明。（2）支付审批。审批人根据其职责、权限和相应程序对支付申请进行审批。对不符

合规定的支付，审批人可以当拒绝批准或令其按规定修改后重新审批。对于仍作业务执行

用途的经济合同原件或相关证明文件，可以在文件审批后以复制件代替原件作为审批的依

据。（3）支付复核。复核人应要对批准后的货币资金支付申请进行复核，复核货币资金

支付申请的批准程序是否正确、手续及相关单证是否齐备、金额计算是否准确、支付方式

是否妥当等。复核无误后，交由出纳人员办理支付手续。对经复核有误的支付申请，复核

人有权要求审批人重新进行审批。出纳人员不得办理未经复核的申请。（4）支付办理。
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出纳人员根据经审批、复核无误的支付申请，按相关规定办理货币资金支付手续，对于违

反上述规定的要求，出纳人员有权拒绝办理。出纳人员按要求及时登记现金和银行存款日

记账。

（四）、加强应收账款管理

针对长沙慧谷公司应收账款增多而周转下降的问题，本文认为，改善长沙慧谷公司营

运能力，必须对企业的应收账款进行妥善管理。第一，必须组织一个独立且专业的应收账

款管理部门。一方面，应该根据长沙慧谷公司目前的发展战略，以及应收账款来源及变动

趋势，从各分公司以及财务部门抽取专业人员，对应收账款进行核算、分析、预测、管理

等。另一方面，应该明确部门内每一个人员的对应权责，明确分析人员对应收账款进行风

险分析与信用评价，进而辅助款项管理人员及时催收或者进行坏账准备的操作，以降低应

收账款风险。第二，应该加强对企业应收账款的结构性管理。这就要求企业合理的分散应

收账款账期，避免应收账款账期不断延长给企业应收账款周转带来的威胁。但是也应该适

度的构建多元化账期结构，进而降低集中催收等工作压力。第三，应该对销售人员进行应

收账款授权管理，避免销售人员为业绩而过度赊销，导致企业应收账款风险扩大的问题。

长沙慧谷公司应该设定销售人员监督激励机制，确保不同层次销售人员具备不同应收账款

授权额度，并且建立销售人员与赊购方信用档案，提升销售人员在应收账款授权中的谨慎

性与合理性，并且加强监督，避免违规操作等导致应收账款风险扩大的问题。

六、总结

综合对长沙慧谷公司资产负债表的分析，可以看出该企业的偿债能力和营运能力相对

较好，但是当前该企业的流动资产比重相对较低、融资结构相对单一、货币资金的运作不

理想，应收账款的周转能力相对下降，这对于企业的财务改进不利。后续发展中，需要注

重对企业的流动资产进行合理调整，优化融资结构，强化货币资金管理，改善应收账款周

转等，才能更好的促进企业发展。
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