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广聚能源股份有限公司的股票投资分析

报告

【摘要】近几年来，随着时代的不断演变，我们知道，当初我们以石油，天然气和煤炭为

主的石化能源出现了前所未有的危机。本文针对以上背景，首先对深圳市广聚能源股份有限

公司的内基本面进行分析，看其价值在市场上是否得到正确的反映；其次对深圳市广聚能源

股份有限公司的技术面进行分析，对其进行历史比对分析和行业比较分析；最后对深圳市广

聚能源股份有限公司的价值给出总体评价，并提出了投资建议。

【关键词】 财务分析 技术面分析

一、广聚能源股份有限公司概述

深圳市广聚能源有限公司（以下简称广聚能源）是一家集房地产经营、电力

投资、液化石油气经营、危化品贸易和储运、液体化工储运以及成品油于一体的

综合性能源企业。国有控股上市公司属深圳一级企业，注册资本 5.28 亿元。广

聚能源主要从事能源投资和运营，它植根于深圳，辐射到华南，通过投资建设和

并购，获得了液化气储配站、汽车加油站、油库、石油化工仓库等优质资产以及

宝生银行、协孚能源、妈湾电力、深南燃气以及南山热电等企业股权。公司目前

拥有广聚香港、广聚房地产、广聚实业、广聚亿达、广聚亿升以及南山石油六家

控股子公司。深南燃气是一家参与公司，主要从事液化石油气的零售和批发业务。

它拥有完整的液化石油气储存，运输和配送操作系统。它拥有一个 5000 吨的石

油和天然气码头，在广东东部每天可处理 2000 吨。珠三角地区有 10 个 LPG 储存

和配送站，20 座功能设施先进的工业气储罐气化站及 200 多座工业气瓶组气化

站，90 多个瓶装液化石油气标准化服务网点以及近 100 辆 LPG 运输车辆；拥有

年检测能力 20 万的气瓶检测站，并对自身及周边液化石油气企业的气瓶进行标

准化检测；并拥有深圳设施最先进、绿化规模最大的环保 LPG 汽车加油站。



二、广聚能源股份有限公司基本面分析

（一）公司行业地位分析

广聚能源身处石化行业，始终把安全工作看作重中之重，公司系统建立了

一整套比较完善的安全管理体系，各个危险化学品经营单位均严格执行有关安全

管理规定，实现多年的安全运营。由于国内经济的快速增长，近两年来我国对能

源的消耗量相当之大，整体上多数能源大都存在供不应求的局面，比如电力，石

油、液化气，再加上最近国际油价的持续上涨不断刺激着能源个股的走强，在这

样的背景下，个股方面建议投资者可重点关注两市罕见的绩优低价综合能源个股

广聚能源，公司集三大能源业务于一身，发展前景值得看好。

（二）公司财务能力分析

1.盈利能力分析

从 2016 年到 2020 年广聚能源毛利率相对下降不稳定的趋势，净利润率也保

持在较良好水平，这表明该公司具有较好的盈利能力。预计 2021 年第一季度可

实现 3.078 亿元的营业收入，同比增长高达 7.59％，实现 1217 万元的净利润，

同比增长 562.85％，实现 0.0231 元/股的收益。净利润率由原来的 4.35％下降

至 4.16％，其中毛利率由原来的 17.02％下降至 11.79％，减幅达到 5.42 个百

分点。以此同时，费用率由原来的 8.6％降至 4.1％。究其原因为今年石油服务

业满负荷运行，导致毛利率有所减少。除此之外，市场需求增加，收入的增长速

率元大于本增的增长速率，使费用率下降。

报告年期 净资产收益率 总资产收益率 净利润率 毛利率

2020 年 4.16% 4.42% 10.83% 10.53%

2019 年 4.72% 4.61% 7.95% 10.56%

2018 年 4.44% 4.30% 6.75% 9.17%

2017 年 6.46% 6.22% 12.47% 13.83%

2016 年 13.69% 12.78% 32.80% 18.79%

表 3.1 2016 年到 2020 年广聚能源毛利率



2.偿债能力分析

根据该公司 2020 年度的统计数据来看，相比于 2018 年，2020 年的速动

比率和流动比率更低，几乎与 2017 年持平，究其原因为近两年来该公司的募集

资金投入不断提高,上市第一年因募集资金到账影响流动资产总量快速提高,第

二年募集资金投入建设项目影响流动资产降低较多所致。数据的变化说明广聚能

源短期偿债能力从 2019 年开始逐年增强。资产负债率(母公司)2019 年与 2018

年度相比下降至 2.51%,2020 年上升至 0.92%，说明公司资本结构在逐步改善，

公司正逐渐加强发挥财务杠杆的作用以创造更多的利润。

广聚能源短期偿债能力分析
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图 3.1 广聚短期偿债能力分析

3.发展能力分析

通过对广聚能源 2016 到 2020 年的年度数据分析可以看出：这期间，该公司

主要营业业务量以及净利润都持续增长，其中，2016 年和 2017 年都是实现了超

过 50%的净利润增长率，尽管 2019 年和 2020 年这两年出现了净利润增长率下降

的现象，但仍保持 25％以上的增长率，远高于同行业，并且在 2018 年其资产增

长率曾经达到过 155％的高值，从这些数据可以看出该公司的增长很快。此外，

从下图 3.2 可以看出，自 2018 年以来，主营业务收入的增长率开始逐年增加。

根据 2021 年广聚能源 1季度业绩预告，2020 公司新接订单 14.37 亿元，年末存

量订单 11.78 亿元；2021 年 1 月与委内瑞拉签订 6.19 亿元大订单，目前在手订

单 15 亿元以上，持续的高订单保障进一步保证了公司的高增长，一季度公司归

母公司净利润将同比增加 55%-65%，预计公司第二季度业绩也将保持 40%左右的



高增长。

公司成长能力分析
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图 3.2 公司成长能力分析

4.营运能力分析

公司的经营能力指的是运作周转公司资产的能力，一般情况下可以通过应收

账款、存货、净资产以及总资产这几个指标的周转率来衡量。从下表 3.2 的数据

可以看出，在 2016 年和 2017 年这两年，该公司不管是净资产还是总资产的周转

率都维持在良好的水平，可以理解为该公司运作资产的能力良好好，但是之后出

现了下降趋势，并且不管是存货还是应收帐的周转率都出现了逐年下降的趋势，

究其原因为其公司产业结构发生了本质上的变化，即油田特种设备制造业收入比

例首次突破 50％，其中，国内市场销售比例较高，零部件销售比例不断下降，

但是，油田工程技术服务的比例将继续增加。广聚能源将从制定采购销售制度、

市场竞争制度、产业结构比率、规模扩张等这几个方面来进行周转率指标的管理，

实现高于同行业水平，提高该公司的运营能力的目的。

经营能力指标

报告期

总资产 净资产 存货 应收帐款 经营周期

周转率 周转率 周转率 周转率 （天）

2020 年 0.41% 4.16% 92.05 330.24 882.25

2019 年 0.58% 4.72% 82.52 310.37 620.33

2018 年 0.64% 4.44% 67.08 237.95 565.85

2017 年 0.50% 6.46% 37.63 206.20 721.50

2016 年 0.39% 13.69% 34.01 249.28 924.15



表 3.2 公司营运能力

三、技术面分析

（一）MACD 指标分析

根据图中 MACD 指标，MACD 从绿转红由负变正，由市场空头变多头。从红转

绿由正变负，由市场多头变空头。其金叉以上是强势区，即买入信号，死叉一下

弱势区，即卖信号，四月 MACD 的指标，在零轴以下徘徊，多次发生金叉，死叉

和交叉平衡处于弱势区，六月 MACD 指标，前期在零轴以下，后期在零轴以上处

于较为稳定。但不建议买卖，需要观察再介入。

图 4.2 广聚能源 MACD 分析

（二）KDJ 指标分析

根据图中 KDJ 指标，K线进入 90 以上为超买区,10 以下为超卖区。D线进入

80 以上为超买区,20 以下为超卖区。J指标取值超过 100 和低于 0，都属于价格

的非正常区域，大于 100 为超买，小于 0为超卖。以下 KDJ 走势相较不为稳定，

形成死叉可能预示着股价由强势转为弱势，股票会下跌，应及时卖出股票，反之

形成金叉预示着股票从弱势转为强势，股票会上涨，有可能走出一波弹升行情，

可以适当买入股票。



图 5.3 广聚能 KDJ 分析

（四）日 K线分析

由图可知，近三个月 K线走势前期红柱量大，行情较好几波红柱后，出现了

十字星说明行情会所变化，第二天出现下降绿三兵，明显是诱饵吸引散户买入。

中期走势平稳出现长红柱，股价又再创新高，明显走势很强势，但大波散户买入，

庄家卖出，导致股价下跌。其中有创新高买进的股民会被套住，建议先看长期走

势，出现绿柱建议大家卖出，K线量多出现红柱可以买入，从 2月至 4月 K线走

势起伏较为稳定，最后出现小红柱，长期持仓看好股价，小有一波行情收入。

图 5.4 广聚能源日 K线分析



四、广聚能源股份有限公司的投资建议和风险提示

（一）投资建议

通过分析广聚能源的市场空间、产品布局、产业发展前景、宏观政策、订单

情况、管理团队及其管理能力等综合性因素来看：笔者认为广聚能源在中长期投

资方面具有很大的前景和能力。虽然，从近期的平均股价来看比成本低，只有

9.34 元/股，出现了明显的下跌趋势。但是，广聚能源的经营状况是比较良好的。

除此之外，由于广聚能源属于行业内的龙头地位以及具有较快的成长性，大部分

证券机构或者证券分析师也认为该公司具有长期投资的前景。因此，笔者认为该

公司的股票应该在不久的将来会涨，目前要做的就是低吸，并适当的买进持有。

（二）风险提示

公司面临的许多风险也不应忽视，目前公司面临的主要风险是：一是油价下

跌风险：油服和设备需求受到油气公司资本支出的直接影响，油气公司资本支出

与原油价格密切相关，如果原油持续下跌，油气公司资本支出缩减，油服和设备

需求将面临下行风险；二是市场风险，广聚能源的估值水平远高于机械设备行业

平均水平，如果整个市场出现大幅下跌，广聚能源的估值也可能难以支撑当前股

价，面临着市场风险；三是中国煤层气、页岩气开収迚度低于预期、油田工程技

术服务板块迚展低于预期，这个问题也不容忽视。另外，和页岩气相关的不少个

股在二级市场上经过多次爆炒，股价已创出新高，存在一定泡沫。
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