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东港市昌盛容器有限公司偿债能力分析

摘要：偿债能力是指企业偿还到期债务的能力，能否及时偿还到期债务，是反映企业

财务状况好坏的重要标志，通过对偿债能力的分析，可以考察企业持续经营的能力和风险。

通过对东港市昌盛容器公司的偿债能力分析，使公司的使用者和投资者能够充分地了解企

业的基本情况，并作出合理的经济决策，为企业的发展做出规划。

关键词：昌盛容器；偿债能力；债务结构

一、东港市昌盛容器公司财务状况分析

（一）公司概况

东港市昌盛容器有限公司成立于 2002 年，位于辽宁省丹东市东港市新兴区环城大街

178 号，占地约 43 亩，拥有 10000 余平方米的库房及厂房，公司地理位置优越、交通便利、

四通八达。2005 年，公司扩大规模，投资沈阳厂区。东港市昌盛容器有限公司是一个集产

品研制、开发、生产、包装、加工于一体的大型企业，技术力量雄厚，立足现在，放眼未

来，以“质量立企，诚信为本”的经营理念，持续进行技术创新和管理创新，积极参与竞

争与合作，力争长期保持行业之魁。经营范围包括金属包装容器生产；塑料制品加工；销

售、网上销售：金属包装容器、塑料制品。

（二）东港市昌盛容器公司短期偿债能力分析

表 1 财务指标

单位：元

财务总量指标 2020 年 2019 年 2018 年 2017 年

总资产 1426500 1356600 1265800 991400

其中:流动资产 1215600 1125900 999900 657700

总负债 426500 461600 503300 358400

其中:流动负债 426500 461600 503300 358400

速动资产 1165900 1042300 884800 573100

表 2 短期偿债能力指标

指标名称 流动比率 速动比率

2020 年 1216500/426500*100%=285.2% 1165900/426500*100%=273.4%

2019 年 1125900/461600*100%=243.9% 1042300/461600*100%=225.8%

2018 年 999900/503300*100%=198.7% 884800/503300*100%=175.8%

2017 年 657700/358400*100%=183.5% 573100/3584000*100%=159.9%
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由上表可知，2017 年到 2020 年的流动比率分别为 198.7%、243.9%、285.2%，速动比

率分别为 175.8%、225.8%、273.4%。由此可知，流动比率和速动比率每年呈上升的趋势，

说明公司的变现能力较强，若流动比率太大表明资产占用较多，会影响经营资金周转效率

和获利能力。有一点需要我们注意，流动比率高的公司与偿还债务的能力并不是呈正比关

系，即使现金、应收账款等资产的变现能力比较强，也有存货变现力弱的的情况，比如积

压、滞销等，而速动比率则能很好地避免这种片面的理解，所以二者结合来看会更客观。

表格直观体现，流动比率和速动比率最近三年的比值均大于１，在 2020 年二者呈现均大

于 2的情况，流动资产占用越来越高，资金经营周转效率和获利能力受影响越来越大，2017

年虽然流动比率小于 2短期偿债能力较差，但速动比率大于 1。在 2018 年-2019 年，资金

的流动性虽然也稳定在 2 左右，但是相对于 2020 年要差一点。从三年整体来看，公司流

动资产水准要大于流动负债水准，在短期内流动资产可以偿还短期债务。

（三）东港市昌盛容器公司长期偿债能力分析

表 3 偿债能力分析指标

指标名称 公式 说明

资产负债率 负债总额/资产总额×100% 比率越小，企业长期偿债能力越强

产权比率 负债总额/所有者权益总额×100% 比率越小，财务结构的稳健程度以及

已获利息倍数 息税前利润总额/利息支出×100% 自有资金对偿债风险的承受能力越强

根据上述指标和公式结合调整后的资产负债表计算得出如下指标：

表 4 财务指标

财务总量指标 2020 年 2019 年 2018 年

资产负债率 29.90% 34.02% 39.76%

产权比率 48.36% 51.58% 66.0%

已获利息倍数 6.56 6.23 5.97

从算出的表格中观察指标，2018年-2020年资产负债率分别是39.76%、34.02%、29.90%，

从行业整体水平来讲，公司的负债结构不合理。资产负债率可以反映出总资产中，大部分

资金由负债构成，揭示出公司的全部资金中，债权人提供的资金占较大的比例。资产负债

率是评测公司负债能力的综合性指标，若债权人考虑进行风险控制，资产负债率自然是越

低越好，这样公司偿债才有保证，贷款就不会有太大的风险，风险变小则表明公司长期偿

债能力比较强。东港市昌盛容器公司连续三年资产负债率均保持在 35%左右，这在同行业

中来说并不占优势，反而会不利于公司的发展；从 2019 年到 2020 年，资产负债率又有所

降低，说明负债结构有所优化，主要原因是公司在 2020 年的利润较 2019 年有所增加，并
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且利润的增长空间大于资产负债率的增长空间，较大的增长空间会让公司产生正面效益，

而这种正面效益就会促使公司所有者权益变大，所有者权益的变大就会带动资产负债率相

应降低。

二、东港市昌盛容器公司偿债能力问题

（一）资产质量不高降低偿债能力

公司资产利用效率不高。公司闲置资产未及时处置，资产缺乏统一管理。成本控制系

统不完善，管理责任分散，维护不及时，资产使用寿命缩短，资产折旧速度加快，增加了

管理成本。

公司资产流动性差。由于产品研发、开发周期长，因此对资金、生产、劳动力等各种

生产资料的投资需求较大，同时需要购买大量固定资产，如生产设备。流动资产占总资产

的比例相对较低，以固定资产为主，建设项目占主导地位；非流动资产占绝大多数，资产

周转率相对较低，流动性较弱，影响了短期资产。

（二）债务结构不合理拉高资本成本

伴随着公司不断扩大对外融资规模，迎来的是公司负债规模的相继上涨，一直到 2018

年底，公司负债合计 503300 元，较去年有所增加，可以看出，公司的长期债务结构占比

比较大。这一行业多服务于工程项目，债务占比很高，加上回款周期比较长，很容易累积

流动性风险，公司过度依赖银行借款，较频繁的银行贷款融资将会给公司发展带来长期项

目难题。首先，从公司主体方面来看，项目周期一般比较长，投资效益就具有滞后性，银

行信贷会随时出现抽贷的风险，这不能很好地保证公司稳定发展，如果公司不注意出现了

无法按时还银行借款的情况，就有可能出现拆东墙补西墙的情况，一旦这种情况发生，公

司的债务压力只会增加，减少的可能性极小，严重的财务危机就会伴随着产生。再者，站

在银行的角度考虑问题，如果债务人存在到期不偿还本金、支付利息能力不够、企业规模

较小的问题，在银行看来都将会让银行承担更高的风险，所以，商业银行在对中小企业放

贷的时候就会提高贷款的放贷标准，这样一来，贷款的难度就会增加，直接影响的就是银

行贷款数额的大小。综合来看，以银行贷款为主要资金来源会使得公司面临较大的融资压

力。

（三）未来资金需求増大将加大偿债压力

根据预测，公司在 2021 年-2022 年厂址搬迁、设备更新、新厂址建设的资金需求将会
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达到 4000 万元左右，而按照目前的资金供给渠道，预计能提供的资金为 500 万元左右，

距离目标还有 3000 多万资金缺口等待填补，其中，2021 年缺口会最大，资金需求和供给

无法达到平衡。新厂址建设资金的需求主要体现在厂房的盖建、新设备的购买、人工成本

的提升三个方面，依据负责人目前计划，基本要建造两处规模性厂房，解决旧厂址随时搬

迁的问题，现有厂房的批量生产加之新建厂房的资金需求，都会加大公司资金压力。公司

在现有负债结构基础之上，需要不断的还本付息，因为银行借贷占比较高，很显然每个月

还本付息的压力同样会在资金需求方面形成压力，多处资金分流和被需要对企业来说，是

目前以及未来几年需要合理调配处理的巨大问题。在大数据科技背景之下，传统制造业面

临着不断改进发展的局面，不再以传统生产方式进行生产销售，而这是必须不断改进的地

方，生产模式的单一性、销售渠道的传统型都不利于公司以后长期的发展，变革就意味着

资金的被需要，所以在未来几年，公司也要面临改革，要不断朝着科技发展的方向去前进，

想做出这些改变那必不可少的就是资金，从而资金压力就会明显增大。

三、提高东港市昌盛容器公司偿债能力的措施

（一）提高资产质量

日常必须花更多时间精力在存货的管理上，合理安排产品的生产、销售，减少产品的

囤积，在不影响生产的同时又可以降低原物料的库存积压，积极扩大销售渠道和发掘销售

模式，大规模销售产成品，最大限度、最大能力防止存货过多。结合风险因素去开始长期

投资，在长期投资前，必须要完成的一步就是谨慎预测投资项目的发展前途，用专业角度

分析投资的风险收益，减少盲目性投资的可能性，切记注意摊子不要铺得过大。购买置办

资产时要与公司的实际需要相联系，钱要用在关键时刻，同时也要考虑如何利用原有的固

定资产去进行融资，来增加现金流。对于近些年公司的短期借款和房产的贷款，应该及时

合理的处理，不要存在来回倒贷的情况，即使能暂时缓解公司的用钱危机，但是稍不注意

就会发生更大的隐患，那么，对外融资的信誉就会变得更差。总言之，充分保持较好的资

产质量水平，给公司的偿债能力留下坚固的保障。

（二）优化债务期限和结构

东港市昌盛容器公司应逐步调整公司的融资期限结构，改变大规模短期贷款续期的情

况，建立符合公司投资回收期的融资期限结构，以提高公司现金流的稳定性。除此之外，

公司还应根据实际情况实施以下措施：1.合理安排债务偿还期限，降低贷款成本；2.尽可
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能把长期借款转化为短期借款，减轻公司的偿债压力；3.科学合理利用公司的资金，以提

高经营效益，增强偿债能力；4.谨慎选择借款渠道，将偿债风险降到最低；5.仔细盘算公

司目前所欠债务，所有借款的时间长短以及公司可承受的借款来合理安排公司的债务结构。

（三）加快资金周转速度

资金周转率在企业中，表现出的是企业的经营周期减去应付账款周转期的差值，在这

之中，企业的经营周期具体是指所经营的商品从进入储备库一直到获得实质性收益的过程。

东港市昌盛容器公司提升这一资金周转率应采取的措施有：1.利用公司自身的商业信用，

尽可能拖延销货方货款的截止支付时间，这样从中可以获得一定量的机会成本；2.提高公

司所经营产品的核心竞争力，加强自身实力，加快商品的流通速度，使之成为“热销品”，

降低存货周期；3.提出更有新意的营销方案，变“商品”为“资金”；4.安排专业人员对

应收账款进行管理，减少坏账，加快资产流动。总而言之，加快资金周转速度，能够更加

合理有效的利用资金。
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