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湖南壹品湘诺科技有限公司偿债能力分析

摘要：在当前竞争激烈的市场环境中，公司负债经营是缓解自身压力的一种好方法，

但是公司负债经营需要适当的解决方案。债务和还债始终是两个相互联系的方面，在实际

工作中，一些商业运营商只谈论债务而不考虑偿还债务，高信贷利率通常会导致财务问题

和不良后果。偿债能力是公司财务状况的重要指标。本设计分析了湖南壹品湘诺科技有限

公司过去三年的财务数据，指出了偿债能力问题，提出了改善偿债能力的方案。

关键词：短期偿债能；长期偿债能力；营运指标

1 湖南壹品湘诺科技有限公司简介

湖南壹品湘诺科技有限公司主要从事电子，通讯与自动化控制技术，通讯技术；信息

技术咨询服务；信息传输技术的研究与开发和技术进步；从事固定电话业务企业服务的研

发；经营基础电信服务、电信运营增值服务业务；第二类增值电信业务中的呼叫中心业务

和信息服务业务（仅限互联网信息服务）；企业管理咨询服务；接受银行委托进行外包服

务（不包括托收服务）；代理信用服务；经济和商业咨询服务，企业营销计划，商业咨询

服务；产品信息咨询服务；市场研究服务；营销策划服务；司法拍卖支持服务。

2 湖南壹品湘诺科技有限公司偿债能力分析

2.1 短期偿债能力分析

2.1.1 营运资本分析

营运资本指标是流动资产与流动负债之间的差额，计算公式是营运资本等于流动资产

减去流动负债。营运资本越高，公司偿还短期债务的能力就会越强，但是，对于具有不同

规模和流动负债的公司，仅使用相关数据去比较差异的指标去衡量现有公司的债务的话，

是行不通的。

表 1 湖南壹品湘诺科技有限公司近三年营运资本

项目 2018 2019 2020

流动资产(元) 5482722.43 7234986.13 6642718.59

流动负债(元) 4847659.21 5730426.78 5080927.63

营运资本(元) 635063.22 1504559.35 1561790.96

从表 1可以看出，湖南壹品湘诺科技有限公司的营运成本从 2018 年到 2020 呈现出明



显的上升趋势，公司的流动负债和流动资产相比上年有明显增幅趋势。从营运资本的指标

来看，该公司的短期债务清算近年来显示出良好的状况，但该公司的实际运营状况显示出

现金流量较差且还款能力较弱。

2.1.2 流动比率分析

流动比率是指企业在给定时间点（通常是期末）的流动资产与流动负债的比率，即：

流动比率=流动资产/流动负债×100%，这也就体现了企业从流动资产方面对于流动负债的

短期清算能力。资产价值越高，企业的流动资产作为流动负债的担保可能性就会越大，企

业的短期折旧就越大，企业的流动资产抵御流动负债的安全性就越差，并且企业短期偿债

能力就越弱。从改善资本结构和提高资本利用效率来看，定期债务的利率过高是行不通的。

因此，企业在流动资产中拥有太多资本，会导致其无法充分有效地运作。企业机会成本的

增加将对企业的盈利能力产生一定的影响，这不利于企业的业务增长。该指标的国际公认

标准为 200%，我国目前的良好状况为 150%。

表 2 湖南壹品湘诺科技有限公司近三年流动比率

项目 2018 2019 2020

流动资产(元) 5482722.43 7234986.13 6642718.59

流动负债(元) 4847659.21 5730426.78 5080927.63

流动比率(%) 113.10 126.26% 130.74%

从表 2可以看出，湖南壹品湘诺科技有限公司流动比率在 110%以上。对债权人而言，

较高的流动比率代表着资金回笼的可能性更大，但是如果一味地追求高流动比率，并不是

一个好的苗头，高流动比率也表明了公司的各项资产没有得到合理的利用，这对负债企业

来说无疑是一个使负债成本提升，间接导致最终利润的降低，使得风险提高。所以，将流

动资产合理的利用是企业追求的目标之一，合理的流动资产也会使企业的资金利用效率提

高，对企业来说百利而无一害。

2.1.3 速动比率分析

速动比率是指企业在特定时间（通常是期末）的速动资产（扣除存货和预付费用后的

流动资产）与流动负债的比率，即速动比率=（流动资产-库存-预付支出））/流动负债×

100%，这从流动资产受保护程度的角度解释了企业的短期解决方案。比率值越高，企业的

流动资产相对于流动负债的金额就越大，并且企业的短期偿债能力反之亦然。但是，从改

善企业的资产结构和提高财产的可用性的角度来看，该比率的值并不是尽可能高。该比率

的高值可能表明企业的资产没有得到充分利用，并且可能会失去一些有利的投资和利润机



会。该指标的国际认可标准为 100%，我国目前的良好标准为 90%。

表 3 湖南壹品湘诺科技有限公司近三年速动比率

项目 2018 2019 2020

速动资产(元) 2020047.84 3550450.29 3405577.22

流动负债(元) 4847695.21 5730426.78 5080927.63

速动比率(%) 0.42 0.62 0.67

从表 3可以看出，湖南壹品湘诺科技有限公司的速动比率大致维持在 50%左右，正常

水平为 100%。若此数值小于 100%，公司不能偿债的风险较大。而比率超过 100%，意味着

企业资金比较安全，但是稳定的范围也代表着资金没有合理的使用，从而造成资金的浪费，

近三年速动比率持续增加，数值分别为 0.42、0.62、0.67，因此我们可以得到该公司偿还

债务的能力相对比较弱，与公司管理层制定的发展方案有关，管理层是以安全为主，以免

使公司面临资金不足的状况。

2.1.4 现金比率分析

现金比率是指企业在给定时间点（通常是期末）的现金资产（现金和现金等价物）与

流动负债的比率，即现金比率=现金和现金等价物/流动负债×100%，这从可持续现金流效

率的角度解释了企业的短期偿债能力，指数值越高，说明企业短期偿债能力越高，反过来

理解也是一样。与速动比率一样，现金比率是估计企业短期债务的主要指标，比率的值越

高，这表明企业的现金份额太大，并且资产利用率不足。所以，该比率的估值应与企业的

资产结构和流动性分析相互关联的。

表 4 湖南壹品湘诺科技有限公司近三年现金比率

项目 2018 2019 2020

现金资产(元) 1778427.98 1882493.77 4510198.74

流动负债(元) 4847695.21 5730426.78 5080927.63

现金比率(%) 0.37 0.33 0.89

从表 4可以得出结论，湖南壹品湘诺科技有限公司如果有能力偿还债务意味着现金比

率要大于 1，这表明公司有可靠的经济来源，但是若现金比率小于 1，这意味着公司将难

以偿还到期债务，对公司经营非常不利。在 2018 年度、2019 年度该现金比率维持在 0.35

左右，这也反映出在公司刚开始建立时，如果仅依靠公司的营业所得来偿还债务是有些不

可能的。在 2020 年，现金比率的大幅上升反映出公司经营状况良好，现金流动相性增强，

数据显示是由于公司分红导致大量资金流出，从而使得应付利润也因此而减少，对现金比

率产生了一定的影响，但企业分红也意味着营业能力上升，企业有能力向股东证明公司长



期发展能力较好。

2.2 长期偿债能力分析

2.2.1 资产负债率分析

资产负债率是指负债总额与资产总额的比值，它反映企业资产对负债的保障程度，计

算公式是:资产负债率=负债总额/资产总额×100%。该指数的国际标准值为 50％，较低的

比率表示公司具有较高的负债水平、稳定的资本结构和较低的财务风险。表 8列出了湖南

壹品湘诺有限公司的资产负债率。

表 8 湖南壹品湘诺科技有限公司近三年资产负债率

指标 2018 2019 2020

负债总额(元) 7847695.21 8730426.78 8080927.63

资产总额(元) 13742817.56 15497221.34 14834799.81

资产负债率(%) 57.10 56.34 54.47

表 8最直观地表明了资产与负债的比例，然而在反映长期偿债能力上，未免显得过于

单薄，没有办法完全反映出偿债能力。2020 年公司开始扩大规模，这意味着业务与市场已

基本成型，公司的经营战略也在逐步改变，负债有了一定程度的增加。通过 2018-2020 年

的财务数据，可以得出公司的资产负债率基本维持在 0.55，基本保持一个相对稳定的态势，

这也可以看出公司管理层是想让其稳定在一定范围，避免伴随着负债的增加，负债能力相

应的减弱。

2.2.2 产权比率分析

产权比率又称为资本负债率，是负债总额与所有者权益之比。该比率是衡量企业长期

偿债能力的指标之一，是企业财务结构稳健与否的重要标志。产权比率表明由债权人提供

的和由投资者提供的资金来源的相对关系，反映企业基本财务结构是否稳定，产权比率越

低，表明企业自有资本占总资产的比例越大，从而其资产结构越合理，长期偿债能力越强。

产权比率高表示高风险，高报酬的财务结构；产权比率低，表示低风险，低报酬的财务结

构。

表 9 湖南壹品湘诺科技有限公司近三年产权比率

指标名称 2018 年 2019 年 2020 年

负债总额(元) 7847695.21 8730426.78 8080927.63

股东权益额(元) 18609663.77 20190626.23 17795480.36

比率(%) 42.17 43.24 45.41

通过表 9 中的比率分析可以看出，该公司的产权比率基本维持在 44%左右，且波动程



度较小，整体趋势是增长且速度较平稳。但若只根据负债结构比率来看，企业近三年的资

本负债率呈现较为缓慢的上升，随着负债率的上升以及股东权益的减少，公司的近期发展

状况并不太乐观。

2.2.3 利息保障倍数分析

利息保障倍数是指企业息税前利润与利息费用的比值，它是衡量企业长期偿债能力的

指标，支付利息费用的能力计算公式是：利息保障倍数=息税前利润÷利息费用，其中，

息税前利润是利润总额与财务费用之和。该指数的值越高，支付公司债务利息的能力越强。

通常该指数的值应等于 1，这表示除公司获得的利润外还有盈余；如果比率小于 1，则表

示公司赚取的利润不足以支付利息费用，在这段时间内，公司在筹集更多资金方面将面临

更多困难，这一点应予以认真对待。

表 10 湖南壹品湘诺科技有限公司利息保障倍数

指标 2018 2019 2020

利润总额(元) 6537546.08 8246513.13 8564985.24

利息支出(元) 3189046.58 4295059 4654883.17

利息保障倍数 3.05 2.92 2.84

利息保障倍数是衡量企业长期偿债能力的指标，利息保障倍数越大，说明企业支付利

息费用的能力越强。如表 10 所示，该公司的利息保障倍数 2018 年呈现下降趋势，2019 年

下降了 0.13 且指标小于 1，到了 2020 年又下降了 0.08，从 2018 到 2020 年一直下降，说

明公司偿付利息能力减弱，对于后期发展会产生一定的影响。

3 提高湖南壹品湘诺科技有限公司偿债能力的方案

3.1 加大应收账款的周转

企业如果赊销比例过高，会给企业经营带来不利影响，所以湖南壹品湘诺科技有限公

司应健全客户的诚信评估体制，使每一笔账可以快速回笼，每个销售员应对自己的账款负

责，明确个人责任，加强对应收账款的催收，减少坏账的产生。坏账一旦产生，会占用资

金，某种情况下属于企业的亏损。公司在开展业务时，应加强对赊销账务的管理，确保客

户能够及时付款，将客户的赊销额度控制在可以承受的范围，以减少产生坏账带来的损失。

合同签订时也应该明确双方的责任，将主要义务在合同中一一列出，明确双方责任。如果

客户信用良好，可以适当放宽客户赊销额，及时调整与客户的供销关系和供销数量。

https://baike.so.com/doc/4115400-4314588.html


3.2 加强资产的合理配置

3.2.1 提高资本结构合理性

公司创立时间不久，经营状况一般，拥有相对稳定的客户群体。但是公司负债比例过

高，资本结构并不理想，债务筹资模式使得公司经营压力变大，从而导致公司在后期的发

展战略上处于被动地位。在现有的经济环境下，公司要想长久的发展，就必须要将资产进

行合理配置，将资产结构的调整放在首位。单一的筹资渠道对公司发展非常不利，公司应

扩大筹资的渠道方式，使负债保持在可控范围。公司的经营仅仅依靠政策扶持是难以长远

发展的，应学习优秀企业经验，根据自己的实际情况完善资产的结构，使公司更好更快发

展。

3.2.2 提高获利水平

企业经营的目标就是扩大自己的利润，如何使企业获利处于一个较高水平，是企业需

要思考的问题。利润水平的提高，获利能力的提升，需要公司各个部门的配合，针对公司

情况，提出几点建议：首先，资产的买入卖出涉及到企业的长远发展，资产也并不是随时

都可以出售，大量的固定资产会影响企业的现金流，占用大量资金会使其使用效率降低，

因此，公司应重视资产的合理配置。其次，公司应加强人才的培养，财务人员应加强对成

本的管控，管理人员应制定合理的方案，技术人员应加强技术投入，大家通过共同努力使

公司的利润水平得到提高。最后，制定各项规章制度，避免浪费，公司应通过各方面的完

善，使自己处于一个最佳盈利状态。

3.3 提高利息保障倍数

提高利息保障倍数，可以通过降低负债，降低负债利率，提高息税前利润等方式。提

高利息保障倍数的方法是降低成本，增加利润，因为利息保障倍数=息税前利润/利息费用，

成本下降，利润增加会使息税前利润增加，所以能提高企业利息保障倍数。负债的降低主

要依赖于资产变现，提高产品销售能力可以增强公司的资产变现能力，进而提高利息保障

倍数，债务偿还也就得到了保障，所以，提高产品销售能力对于增强公司的长期偿债能力

至关重要。

表 11 产品销售能力提高建议

项目 具体策略

销售机构设置
公司设置产品销售专职机构——销售部，销售部在销售经理的直接领导下，全面负

责对外销售业务工作。



销售工作职责
（1）销售部负责制定产品销售年计划并按季度和月份组织落实。（2）认真做好市场

调查和产品销售预测分析，根据市场需求及时调整销售策略和销售网络。

销售合同管理

（1）在产品销售活动中必须认真履行合同中所规定的条款，确保维护企业的合法权

益和社会诚信承诺。（2）在履行合同期间发现签定的合同可靠性差等问题，及时向

主管销售领导汇报情况，按领导审查意见处理。
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