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广州市荣骏土石方工程服务有限公司资产负

债表分析

【摘要】本文对广州市荣骏土石方工程服务有限公司报表的财务状况、经营成果进行分析，

通过有关财务指标进行综合计算和比较整理，为管理者决策提供有用的信息，并通过对有

关数据进行综合计算和比较整理，发现并分析存在的问题并根据分析的情况提出适当的建

议。

【关键词】 偿债能力 资产负债表 工程服务

一、公司简介

广州市荣骏土石方工程服务有限公司属有限责任公司，成立日期为 2017-06-01，公司

注册地址在广州市花都区平步大道中下大岭西北面自编 9号。拥有注册资产 500 万人民币，

年销售 200 万元。经营范围包括土石方工程服务;建筑工程后期装饰、装修和清理;建筑物

拆除（不含爆破作业）;工程环保设施施工;工程围栏装卸施工;建筑劳务分包;建筑结构加

固补强;建筑结构防水补漏;园林绿化工程服务;钢材批发;建材、装饰材料批发；公司使用

的厂房，设备、设施均为租赁。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动）享有良好的公司信誉。

二、企业资产负债表分析

（一）企业资产分析

1、企业资产水平、结构分析表

表 1 企业资产水平、结构分析表

项目
2019 年 2020 年 增减额

（万元）
增减率

金额（万元） 占比 金额（万元） 占比

流动资产：
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货币资金 115,714.91 9.90% 130,614.03 10.61% 14899.12 12.88%

应收票据 1,883.73 0.16% 2,585.47 0.21% 701.74 37.25%

应收账款 589,852.58 50.46% 251,096.08 20.40% -338756.5 -57.43%

预付款项 40,630.65 3.48% 22,959.57 1.86% -17671.08 -43.49%

其他应收款 58,495.34 5.00% 35,419.42 2.88% -23075.92 -39.45%

存货 2,293.83 0.20% 2,785.32 0.23% 491.49 21.43%

合同资产 377,620.06 30.67% 377620.06

持有待售资产 178,925.06 14.53% 178925.06

其他流动资产 10,583.79 0.91% 10,187.71 0.83% -396.08 -3.74%

流动资产合计 819,454.83 70.10% 1,012,192.72 82.21% 192737.89 23.52%

非流动资产：

长期股权投资 6,654.00 0.57% 6,695.35 0.54% 41.35 0.62%

其他权益工具投资 3,647.06 0.31% 3,647.06 0.30% 0 0.00%

投资性房地产 6,671.51 0.57% 38,058.40 3.09% 31386.89 470.46%

固定资产 148,660.03 12.72% 107,193.93 8.71% -41466.1 -27.89%

在建工程 55,361.71 4.74% 97.09 0.01% -55264.62 -99.82%

无形资产 56,485.15 4.83% 31,246.17 2.54% -25238.98 -44.68%

开发支出 1,534.89 0.13% 719.23 0.06% -815.66 -53.14%

商誉 24,403.84 2.09% 6,694.86 0.54% -17708.98 -72.57%

长期待摊费用 1,281.48 0.11% 1,112.98 0.09% -168.5 -13.15%

递延所得税资产 12,167.11 1.04% 16,343.13 1.33% 4176.02 34.32%

其他非流动资产 32,651.90 2.79% 7,158.99 0.58% -25492.91 -78.07%

非流动资产合计 349,518.68 29.90% 218,967.19 17.79% -130551.49 -37.35%

资产总计 1,168,973.51 100.00% 1,231,159.91 100.00% 62186.4 5.32%

由上表 1 分析可知，企业资产中流动资产的占比较大，从 2019 年的 70%上升到 2020

年的 82%，而流动资产中，应收账款占比最大。2020 年由于执行新准则，表面上应收账款

金额大幅下降，实质上考虑到合同资产，应收账款仍然占比较大。如果企业不能有效管理

应收账款，会增加偿债压力和经营风险。
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此外，企业受疫情影响，在建工程大幅减少，但投资性房地产大幅提升。但回看企业

投资项目——长期股权投资，其相应的商誉过大。2019 年商誉 24,403.84 万元远超当期长

期股权投资 6,654.00 万元，2020 年商誉规模虽然明显下降，但和长期股权投资规模相当，

商誉泡沫过大。

2、应收账款账龄分析

表 2 应收账款账龄分析

账龄 账面余额（元） 占比

1 年以内（含 1 年） 607,294,025.63 18.61%

信用期内 607,294,025.63 18.61%

1 至 2 年 849,832,484.93 26.05%

2 至 3 年 475,761,523.79 14.58%

3 年以上 1,329,652,856.68 40.76%

3 至 4 年 405,990,226.11 12.44%

4 至 5 年 333,306,090.35 10.22%

5 年以上 590,356,540.22 18.09%

合计 3,262,540,891.03 100.00%

根据表 2企业对外公开的应收账款账龄分析来看，企业 1年以内的应收账款只占总应

收账款的 19%，而 5 年以上的应收账款也占比 18%，证明企业应收账款管理不善，这会导

致企业没有足够的营运资金，由此造成经营风险和财务风险。

（二）企业负债及所有者权益分析

表 3 企业资产水平、结构分析表

项目
2019 年 2020 年 增减额

（万元）
增减率

金额（万元） 占比 金额（万元） 占比

流动负债：

短期借款 210172.7 17.98% 284317.37 23.09% 74144.67 35.28%

应付票据 4944 0.42% 6171.64 0.50% 1227.64 24.83%

应付账款 215890.38 18.47% 189710.14 15.41% -26180.24 -12.13%
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预收款项 22341.91 1.91% -22341.91 -100.00%

合同负债 19769.13 1.61% 19769.13

应付职工薪酬 5244.68 0.45% 3129.7 0.25% -2114.98 -40.33%

应交税费 13786.77 1.18% 14010.94 1.14% 224.17 1.63%

其他应付款 136002.21 11.63% 109640.06 8.91% -26362.15 -19.38%

其中：应付利息

应付股利 624.54 0.05% 1599.49 0.13% 974.95 156.11%

持有待售负债 71131.27 5.78% 71131.27

一年内到期的非

流动负债
2205.51 0.19% 1581.25 0.13% -624.26 -28.30%

其他流动负债 32898.09 2.81% 97605.94 7.93% 64707.85 196.69%

流动负债合计 644110.79 55.10% 798666.93 64.87% 154556.14 24.00%

非流动负债：

长期借款 33660.58 2.88% 7541.27 0.61% -26119.31 -77.60%

应付债券 138249.09 11.83% 139785.86 11.35% 1536.77 1.11%

长期应付款 28840.98 2.47% -28840.98 -100.00%

递延收益 4669.47 0.40% -4669.47 -100.00%

其他非流动负债 1000 0.09% -1000 -100.00%

非流动负债合计 206420.12 17.66% 147327.13 11.97% -59092.99 -28.63%

负债合计 850530.91 72.76% 945994.06 76.84% 95463.15 11.22%

所有者权益：

股本 124944.2 10.69% 124990.67 10.15% 46.47 0.04%

其他权益工具 9631.58 0.82% 9619.99 0.78% -11.59 -0.12%

资本公积 97887.71 8.37% 92870.24 7.54% -5017.47 -5.13%

减：库存股 7037.98 0.60% 2783.84 0.23% -4254.14 -60.45%

其他综合收益 249.5 0.02% -416.36 -0.03% -665.86 -266.88%

盈余公积 17496.65 1.50% 17496.65 1.42% 0 0.00%
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未分配利润 75270.95 6.44% 37820.82 3.07% -37450.13 -49.75%

所有者权益合计 318442.61 27.24% 285165.85 23.16% -33276.76 -10.45%

负债和所有者权

益总计
1168973.52 100.00% 1231159.91 100.00% 62186.39 5.32%

由上述表 3可知，企业负债和所有者权益中，负债占比最大，且逐年增加，说明企业负债

压力较大，而总负债中，流动负债占比最大，且主要是短期借款，结合之前资产分析，可

以看出，企业财务风险较大。

三、企业资产负债表分析的主要问题

（一）企业偿债压力较大

企业负债和所有者权益中，负债占比 76.84%，且主要是短期借款，短期借款不但要在

短期内偿还本金，还要偿还利息，会增加企业短期偿债压力。而同时，企业总资产中，有

一半的资产为应收账款，应收账款若不能及时收回，则极有可能出现资金流断链的问题。

（二）企业应收账款管理不善

企业 1年以内的应收账款只占总应收账款的 19%，而 5年以上的应收账款也占比 18%，

证明企业应收账款管理不善，这会导致企业没有足够的营运资金，由此造成经营风险和财

务风险。

（三）企业商誉规模过大

2019 年商誉有 24,403.84 万元，而长期股权投资的规模才 6,654.00 万元，虽然 2020

年商誉明显下降了 72.57%，但商誉为 6,694.86 万元，长期股权投资的规模也只有 6,695.35

万元，商誉仍然存在明显的泡沫。

四、企业优化建议
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（一）多渠道筹资，改善资本结构

企业资产负债率过高，且主要是短期借款，财务风险较大。因此，企业应该想办法改

善资本结构，减少偿债压力。比如，尽可能改善与供应商的关系，增加应付账款等无息负

债，减少短期借款等有息负债，再比如增加所有者投资等，增加所有者权益，降低资产负

债率。

（二）加大应收账款管理力度

企业作为工程施工单位，通常需要随项目进度的推进逐步收回应收款项，但结合企业

目前的账龄，企业目前的应收账款不能及时在一年内收回。企业一方面加强在项目开工前

的审定和客户的资质，另一方面还要加强应收账款的催收工作，防止工程烂尾或自身资金

的周转不足问题。

（三）减少商誉泡沫，加大对投资项目的管理

2020 年商誉为 6,694.86 万元，长期股权投资的规模也只有 6,695.35 万元，商誉存在

明显的泡沫。虽然企业商誉的占总资产的比重不大，但由于泡沫明显，会影响企业外部投

资者对企业的印象，进而影响投资决策。企业在 2020 年大幅增加了投资性房地产的比重，

通过对长期股权投资的管理来看，企业应加大对投资项目的管理，防止再出现此类问题。
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