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广州金晟纸箱有限公司偿债能力分析
【摘要】 偿债能力是指企业在债务到期日前能够偿还所欠债务的能力。是否准

时偿还所欠债务可以判断企业财务状况的好坏。要想了解企业持续经营发展的能

力和所面临的风险，应当进行偿债能力分析。企业偿债能力分为两个方面，一是

短期偿债能力，二是长期偿债能力。

【关键词】偿债能力；长期偿债能力；短期偿债能力

一、广州金晟纸箱有限公司介绍

广州金晟纸箱有限公司,2016 年 11 月 12 日成立，经营范围包括，包装服务;

工业设计服务;新材料技术研发;技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技

术转让、技术推广;新材料技术推广服务;互联网销售（除销售需要许可的商品）;

纸制品销售;包装材料及制品销售;纸制品制造;纸浆销售;在线能源计量技术研

发;住所(经营场所)：广州市白云区太和镇荫兰西路 49 号一楼 101 房。

二、广州金晟纸箱有限公司偿债能力现状

从公司的债务偿付情况来看，衡量其偿付能力的指标主要有短期和长期两项

偿付指标，而短期的偿付主要是企业的资产能够对流动性的债务进行弥补，而长

期性偿付指标主要是长期资产对长期债务的弥补程度。

表 1 广州金晟纸箱有限公司 2018 年资产负债表

资产
行

次
期末余额 年初余额

负债和所有者权

益
行次 期末余额 年初余额

流动资产： 流动负债：

货币资金 1 388,8461.10 241,8887.20 短期借款 31 700000.00 400000.00

短期投资 2 应付票据 32

应收票据 3 应付账款 33 99,9990.00

应收账款 4 15,0000.00 预收账款 34 137,7666.80 115,7490.00

预付账款 5 应付职工薪酬 35 13,0000.00

应收股利 6 应交税费 36 1,4498.80

应收利息 7 应付利息 37

其他应收款 8 600000.00 200000.00 应付利润 38



存货 9 128,8678.30 52,3001.50 其他应付款 39 71,0000.00 63,0000.00

其中：原材料 10 128,8678.30 52,3001.50

在产品 11

库存商品 12

周转材料 13

其他流动资

产
14 4,5717.30 7500.30 其他流动负债 40

流动资产合

计
15 597,2856.70 314,9389.00 流动负债合计 41 393,2155.60 218,7490.00

非流动资产： 非流动负债：

长期债券投

资
16 长期借款 42 800000.00 500000.00

长期股权投

资
17 长期应付款 43

固定资产原

价
18 递延收益 44

减：累计折旧 19 其他非流动负债 45

固定资产账

面价值
20 非流动负债合计 46

在建工程 21 负债合计 47 473,2155.60 268,7490.00

工程物资 22

固定资产清

理
23

生产性生物

资产
24

所有者权益 （或

股东权益）

无形资产 25
实收资本（或股

本）
48 180,0000.00 45,0000.00

开发支出 26 资本公积 49

长期待摊费

用
27 盈余公积 50

其他非流动

资产
28 未分配利润 51 -55,9298.90 1,1899.00

非流动资产

合计
29

所有者权益（或

股东权益）合计
52 124,0701.10 46,1899.00

资产总计 30 597,2856.70 314,9389.00

负债和所有者权

益（或股东权益）

总计

53 597,2856.70 314,9389.00



表 2 广州金晟纸箱有限公司 2019 年资产负债表

资产
行

次
期末余额 年初余额 负债和所有者权益

行

次
期末余额 年初余额

流动资产： 流动负债：

货币资金 1 83,8132.20 388,8461.10 短期借款 31 1000000.00 700000.00

短期投资 2 应付票据 32

应收票据 3 应付账款 33 25,3840.00 99,9990.00

应收账款 4 80,2000.00 15,0000.00 预收账款 34 40,2006.40 137,7666.80

预付账款 5 60,0000.00 应付职工薪酬 35 28,7500.00 13,0000.00

应收股利 6 应交税费 36 6,3177.30 1,4498.80

应收利息 7 应付利息 37

其他应收款 8 1000000.00 600000.00 应付利润 38

存货 9 181,0118.50 128,8678.30 其他应付款 39 136,0000.00 71,0000.00

其中：原材料 10 141,0805.60 128,8678.30

在产品 11 39,9312.90

库存商品 12

周转材料 13

其他流动资

产
14 3,8514.50 4,5717.30 其他流动负债 40

流动资产合

计
15 508,8765.20 597,2856.70 流动负债合计 41 336,6523.70 473,2155.60

非流动资产： 非流动负债：

长期债券投

资
16 长期借款 42 800000.00 800000.00

长期股权投

资
17 长期应付款 43

固定资产原

价
18 递延收益 44

减：累计折旧 19 其他非流动负债 45

固定资产账

面价值
20 非流动负债合计 46



在建工程 21 负债合计 47 416,6523.70 473,2155.60

工程物资 22

固定资产清

理
23

生产性生物

资产
24

所有者权益 （或

股东权益）

无形资产 25
实收资本（或股

本）
48 180,0000.00 180,0000.00

开发支出 26 资本公积 49

长期待摊费

用
27 盈余公积 50

其他非流动

资产
28 未分配利润 51 -87,7758.50 -55,9298.90

非流动资产

合计
29

所有者权益（或股

东权益）合计
52 92,2241.50 124,0701.10

资产总计 30 508,8765.20 597,2856.70

负债和所有者权

益（或股东权益）总

计

53 508,8765.20 597,2856.70

表 3 广州金晟纸箱有限公司 2020 年资产负债表

资产
行

次
期末余额 年初余额 负债和所有者权益

行

次
期末余额 年初余额

流动资产： 流动负债：

货币资金 1 275,5957.50 83,8132.20 短期借款 31 2000000.00 1000000.00

短期投资 2 应付票据 32

应收票据 3 应付账款 33 60,0000.00 25,3840.00

应收账款 4 99,9993.60 80,2000.00 预收账款 34 91,6000.00 40,2006.40

预付账款 5 70,0000.00 60,0000.00 应付职工薪酬 35 25,5640.00 28,7500.00

应收股利 6 应交税费 36 3,5075.90 6,3177.30

应收利息 7 应付利息 37

其他应收款 8 1000000.00 1000000.00 应付利润 38

存货 9 279,6888.50 181,0118.50 其他应付款 39 290,2000.00 136,0000.00

其中：原

材料
10 279,6888.50 141,0805.60

在产

品
11 39,9312.90



库存

商品
12

周转

材料
13

其他流动资

产
14 9,6028.60 3,8514.50 其他流动负债 40

流动资产合

计
15 834,8868.20 508,8765.20 流动负债合计 41 670,8715.90 336,6523.70

非流动资

产：
非流动负债：

长期债券投

资
16 长期借款 42 800000.00 800000.00

长期股权投

资
17 长期应付款 43

固定资产原

价
18 递延收益 44

减：累计折

旧
19 其他非流动负债 45

固定资产账

面价值
20 非流动负债合计 46

在建工程 21 负债合计 47 750,8715.90 416,6523.70

工程物资 22

固定资产清

理
23

生产性生物

资产
24

所有者权益 （或

股东权益）

无形资产 25
实收资本（或股

本）
48 180,0000.00 180,0000.00

开发支出 26 资本公积 49

长期待摊费

用
27 盈余公积 50

其他非流动

资产
28 未分配利润 51 -95,9847.70 -87,7758.50

非流动资产

合计
29

所有者权益（或

股东权益）合计
52 84,0152.30 92,2241.50

资产总计 30 834,8868.20 508,8765.20

负债和所有者权

益（或股东权益）

总计

53 834,8868.20 508,8765.20

（一）短期偿债能力指标分析

1.营运资本分析



营运资本=流动资产-流动负债。营运资本也被人们叫做净营运资本，它反映

了企业的偿债能力以及经营能力。当企业的营运资本为正值时，表明企业拥有足

够的能力去对流动债务进行偿还，相反，当它为负值时，也说明企业现有的流动

资金还不能够对企业的流动负债进行偿还，表明企业在经营方面出现了非常大的

问题。此外，只有当营运资本为正值时才能看出企业的经营能力，且企业的经营

能力和营运资本呈正比，也就是说，企业的营运资本越高那么企业的经营能力也

就越高。

表4 广州金晟纸箱有限公司营运资本（单位：元）

年份 2018 2019 2020

营运资本（万） 1240701.1 1722241.5 1640152.3

通过分析广州金晟纸箱有限公司的偿债能力指标，可以看出近三年广州金晟

纸箱有限公司的营运资本，由于广州金晟纸箱有限公司有大量的其他应付款，导

致流动负债增加，所以营运资本一直在上升，从 2018 年的 1240701.1 元减少长

至 2020 年的 1640152.3 元，说明表明广州金晟纸箱有限公司不能偿债的风险较

前几年较小，短期偿债能力增加。

2.速动比率分析

表5 广州金晟纸箱有限公司速动比率

项目 2018 年（%） 2019 年（%） 2020 年（%）

广州金晟纸箱有限公司 0.9898 1.0925 0.8275

标准值 1 1 1

行业平均值 0.9847 0.993 1.087

行业最高值 17.421 16.321 13.006

行业最低值 0.00 0.00 0.00

速动比率等于速动资产比上流动负债的值。通常而言，企业将速动比率维持

在 1时最好的，对企业的经营也是最有利的，如果企业实在无法将其始终维持在

1上，那么可以允许他在很小的范围内上下变化，但是范围千万不能过大，如果

变动的范围过大可能给企业的经营带来危害。如果速动比率低于 1太多，那么将



会导致企业支出的成本大幅度提升；如果速动比率高于 1太多，那么将会导致公

司的应收账款存在很大的不确定性。从表 5可以看出，广州金晟纸箱有限公司近

三年的速动比率变化比较大，基本不在一个水平上。2019 年比 2018 年上升了

0.1027，2020 年有所下降。从财务报表上发现，主要是由于应收账款的增加引

起的，2019 年比 2018 年应收账款增加了 652000 元。广州金晟纸箱有限公司公

司的速动比率远远的稍低于了 1，反映了它没有足够的能力去对短期债款进行偿

还。但是在 2020 年广州金晟纸箱有限公司公司的原材料数量大规模增加，这表

明它在原材料的管理上还存在着很大的漏洞，应该积极对其管理制度进行完善并

且加大管理的力度，将库存的商品控制在一个合适的范围内，提升企业资金的流

动性。

3.流动比率分析

表6 广州金晟纸箱有限公司流动比率

项目 2018 年（%） 2019 年（%） 2020 年（%）

广州金晟纸箱有限公司 1.2621 1.5115 1.2444

标准值 2 2 2

行业平均值 2.103 2.113 2.218

行业最高值 26.412 24.570 23.562

行业最低值 0.018 0.021 0.026

注：数据资源来自东方财富 choice 金融终端

流动比率等于流动资产比上流动负债的值。流动比率充分反映了企业的财务

组成，通过对企业的流动比率进行分析可以看出企业的流动资产以及企业的负债

在企业总资产中的占比。通常来说，企业的流动比率在 2左右是最好的，当流动

比率在 2时，企业的流动资金可以有足够的能力对流动负债进行偿还。企业的流

动比率低于 2太多时，企业用现有的流动资金去偿还债款时压力会非常大，甚至

当负债比率低于 1时，说明企业的流动资金无力对流动负债进行偿还，进而会给

企业造成财务危机；流动比率过高也是不太好的，会使得企业的资金得不到有效

的利用。从表 6可以了解到广州金晟纸箱有限公司的流动比率从 2018 年到 2020

年呈减少趋势，在 2019 年最高达到 1.5115，随后逐年略有下降，这由于广州金

晟纸箱有限公司的流动资产的增长速度低于流动负债的增长速度。行业平均值的



流动比率从 2018 年到 2020 年先升后降，2019 年到 2020 年下降到 1.2444。因为

广州金晟纸箱有限公司公司在流动比率上的精准度要远远低于同行业及标准值，

因此可以看出公司的短期偿债能力没有保障的，风险相对较大。

（二）长期负债能力指标分析

1.资产负债率分析

通过对企业的资产负债率进行分析，我们可以清楚的了解到企业负债总额在

总资产中所占的比例，此外它还能够对企业的债款偿还能力有所体现，相关的的

研究表明，企业将资产负债率控制在 50%对于企业的经营和发展是最有利的。

表7 广州金晟纸箱有限公司资产负债率

项目 2018 年（%） 2019 年（%） 2020 年（%）

广州金晟纸箱有限公司 79.22 81.87 89.93

行业平均值 49.5217 54.3560 52.6040

行业最高值 479.1543 488.5300 501.4500

行业最低值 0.0124 0.0000 3.6000

标准值 <50 <50 <50

注：数据资源来自东方财富 choice 金融终端

从表 7 中能够了解到，从 2018 年开始，广州金晟纸箱有限公司的资产负债

率就一直处于稳定的发展趋势，到 2020 年广州金晟纸箱有限公司的资产负债率

一直保持在了 89.9%左右，这得益于企业总资产以及负债总额的逐年增长。再结

合行业平均值进行分析，从 2018 年开始，纸箱行业的平均资产负债率就已经超

过了 50%，而广州金晟纸箱有限公司却在 83.6%左右。从中我们能够知道，在资

产负债率上，同行业的绝大部分企业都要低于广州金晟纸箱有限公司，因此广州

金晟纸箱有限公司对于长期债款的偿还能力是比较充足的。此外也反映出了广州

金晟纸箱有限公司为了避免负债过多而造成财务风险，导致企业资金的作用得不

到充分的发挥。

2.产权比率分析

表 8 广州金晟纸箱有限公司产权比率

项目 2018 年（%） 2019 年（%） 2020 年（%）



广州金晟纸箱有限公司 2.6289 2.3147 4.1715

行业平均值 1.2345 1.2142 1.4668

行业最高值 14.7845 13.5675 26.7508

行业最低值 0.0124 0.0114 0.0374

标准值 适当看低 适当看低 适当看低

产权比率等于负债总额比上股东权益总额的值。产权比率也是反映负债在企

业总资产中占比的指标之一，最主要的作用在于帮助股东判断公司对长期债款的

偿还能力。且产权比率和公司的负债总额成正比，公司的产权比率越小，那么企

业的负债总额就越少，公司对于长期债款的偿还能力也就越高。但是公司的产权

比率也不能过小，如果过小也会导致空气的资金得不到有效的利用。从表 8看出，

广州金晟纸箱有限公司近 3 年的指标呈上升趋势，2019 年比 2018 年下降了

0.3142，下降幅度 11.9%；2020 年比 2019 年上升了 1.8568，上升幅度 80.21%。

从增长幅度上来看，2019 年却为 2020 年的 14.83%左右，造成这种情况的最主要

原因在于 2020 年广州金晟纸箱有限公司的总负债提升得太快，但是仍远远达不

到行业的平均标准，由此可以知道广州金晟纸箱有限公司公司对于长期债款的偿

还能力还是比较充足的，公司不大可能会出现财务危机。

三、广州金晟纸箱有限公司偿债能力的影响因素

（一）应收账款及存货管理过于宽松

广州金晟纸箱有限公司自建立以来就一直保持较为健康的方式发展，更是在

2018 年进入了发展的巅峰时期，一直持续到 2020 年发展的速度才稍微下降，在

这 3 年时间内，公司业务的规模到达了一个新的层次，2020 年一年，公司一共

的应收账款为 99.99 万元。从过相关的分析我们可以知道，出现该情况的最主要

因素是结算收入增加，进而使得应收结算款增多，然后应收账款管理过于宽松。

在广州金晟纸箱有限公司的流动资产中，存货周转速度过慢影响资金流动，导致

广州金晟纸箱有限公司是资金周转紧张，需要通过外来借款来弥补资金的不足。

（二）企业的盈利能力直接影响偿债资金周转

随着广州金晟纸箱有限公司规模不断扩大，企业管理起来更具难度，当下，

广州金晟纸箱有限公司还不具备一个完善的管理机制，为了更好地实现公司预期

的发展目标，广州金晟纸箱有限公司应积极对管理机制进行完善，并且加大管理



的力度。但是大部分管理者之间在沟通和信息交流上还存在非常多的问题，合作

能力不足，和导致他们之间的合作不能发挥作用，这就是由于广州金晟纸箱有限

公司的协调能力不足，没有充分调动其各方的积极性，掌握控制力度也急需加强，

广州金晟纸箱有限公司应该使各个管理者合作起来，如果长期的这种相互隔阂，

必然会危及广州金晟纸箱有限公司的整体利益。广州金晟纸箱有限公司的管理层

必须要加大力度建立各个管理者之间或者员工和员工之间的联系渠道，加强他们

之间的沟通交流，并且提升信息传递的有效性，进而保障他们之间的合作能够充

分发挥作用。但在广州金晟纸箱有限公司有限公司的实际工作中恰恰忽视了这一

部分，因为盈利能力越强，获取利润越多，这直接影响了企业的短期偿债能力。

总公司没有发挥出自己的主导作用，严重降低了公司的经营效率，导致广州金晟

纸箱有限公司的资金运转出现问题，这影响了企业的偿债能力。

（三）资金结构不合理

提升企业资金组成的有科学性以及合理性，可以对企业的的盈利起到保障作

用，同时还可以促进企业治理体系的建立建全。从 2018 年到 2020 年，广州金晟

纸箱有限公司因为资金紧张导致长期借款金额大幅增加，占广州金晟纸箱有限公

司的资产比重变大，资产负债率增加到 89.93%，因此需还的利息费用增加，资

金结构就变得不太合理。

四、提高广州金晟纸箱有限公司偿债能力的策略

（一）加强应收账款管理

（1）推行科学合理的的信用门槛。只有达到了这个标准的企业或个人才能

够在购买广州金晟纸箱有限公司的产品时享受广州金晟纸箱有限公司提供的赊

账服务。但是企业的的管理层在制定这个门槛时一定要从不同的角度进行考虑，

将这个门槛设定在一个合适的范围内，不能过高更不能过低。如果门槛过高，虽

然能够有效降低坏账情况的出现，但是也极有可能使得企业错失大量销售产品的

机会，对企业的发展非常不利；如果门槛设置得过低，那么一些信用不良的人也

可享受赊账服务，将会大大提升出现坏账的可能性。

（2）建立并完善对应收账款的管理机制。首先广州金晟纸箱有限公司应该

加大力度对应收账款进行监控，确保能够顺利并且及时的收回账款。然后，对消



费者的信用进行分级，不同的信用等级设置不同的最高赊账金额以及最长还款时

间，以此来对债款的回收有一个统一的标准。

（二）加强存货管理

广州金晟纸箱有限公司在 2020 年存货大大增加，广州金晟纸箱有限公司的

以前存货管理模式已经不适应当前要求，因此广州金晟纸箱有限公司应该及时建

立新的存货管理模式，并且随着企业的发展不对对其进行完善优化。并且将先进

的技术同存货管理模式相结合上，以提升其现代化程度。通过现代化的管理模式，

将库存控制在一个合理的范围内，既能够满足销售的需求，也能够提升公司资金

的流动性。

（三）努力提高自身盈利能力

企业的最终目标就是为了盈利，因此盈利能力对于企业来说是无比重要的，

同时企业高效的盈利能力也的自身偿债能力保障，企业的盈利能力越高，那么他

就有足够的资金去对债款进行偿还。就目前的情况而言，广州金晟纸箱有限公司

对债款的偿还能力还有群欠缺，因此它应该对自身的盈利能力进行提升，进而提

升自身的债款偿还能力。企业要想提升盈利能力，可以借助多样化的经营模式实

现，这样才能拓宽广州金晟纸箱有限公司的销售市场，获得更多的利润。总之，

不断地提高自身的盈利水平与经营业绩才是三明能够稳步增长、在包装行业中出

类拔萃的硬道理。但同时，广州金晟纸箱有限公司也应该时刻注意基本的经营性

现金流入和流出，做好日常现金流的核对工作。

（四）制定合理的借款计划和偿债计划

（1）广州金晟纸箱有限公司该怎样选择筹资，该怎样对资本构成负责是一

个事关广州金晟纸箱有限公司的生存与发展的重大问题，在面临此类问题时，广

州金晟纸箱有限公司应该结合自身的实际情况，从多方面下手进行考虑，采用的

筹资办法不能只重视其获取资金的效率，还应该关注它的科学性以及合理性，致

力于提升广州金晟的债务偿还能力和盈利水平。

（2广州金晟纸箱有限公司要可持续经营，那么它也必须结合自身实际的经

营情况，制定科学的且适合企业自身的偿债计划，并且严格根据该计划去对债款

进行偿还。偿债计划的制定，可以对企业的偿债能力起到一个保障作用，避免因



为债务因素对广州金晟纸箱有限公司在生产经营上造成影响。

结论

本文针对广州金晟纸箱有限公司进行研究，主要分析它对长短期债款的偿还

能力，最终的结果中表明:广州金晟纸箱有限公司对长短期债款的偿还能力都是

非常充足的，公司遇到心债款而造成财务危机的可能性非常小。但是因为企业收

取应收账款比较困难且要花费的时间也比较久,广州金晟纸箱有限公司盈利能力

不可观，因为负债的增加，资本结构也不合理。最后，根据这一系列问题广州金

晟纸箱有限公司可以优化他们的资产结构，制定合理借款计划和偿债计划，加强

应收账款管理和存货管理，以此来保证企业能够获得足够的盈利，进而实现企业

的进一步发展。企业如果缺乏对债款进行偿还的能力，那么极有可能会导致企业

出现财务危机，甚至破产。所以企业应该定期对自身的偿债能力进行分析，发现

其中的问题，并利用相应的措施进行改进，以帮助企业提高对债款的偿还能力，

最终实现企业可持续的发展。
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