
邵阳职业技术学院

毕 业 设 计

设计题目：邵阳市恒大丰医疗器械有限公司偿债

能力分析

学生姓名：向洁

学 号：201810300624

系 部：财会工商

专 业：会计

班 级: 1181班

指导老师: 陈容

二 O 二一年五月二日

产品设计 工艺设计 方案设计

√



2

目录

引言.......................................................................................................................- 1 -

一、邵阳市恒大丰医疗器械有限公司偿债能力分析.................................................- 1 -

（一）邵阳市恒大丰医疗器械有限公司背景介绍.................................................- 1 -

（二）邵阳市恒大丰医疗器械有限公司短期偿债能力分析................................... - 2 -

1.流动比率..................................................................................................... - 2 -

2.速动比率..................................................................................................... - 2 -

3.现金比率..................................................................................................... - 3 -

（三）邵阳市恒大丰医疗器械有限公司长期偿债能力分析................................... - 3 -

1.资产负债率..................................................................................................- 3 -

2.产权比率..................................................................................................... - 4 -

二、邵阳市恒大丰医疗器械有限公司偿债能力分析得出问题................................... - 5 -

（一）存货积压，变现能力弱.............................................................................- 5 -

（二）资本结构不合理....................................................................................... - 5 -

（三）面临还款高峰期，增大偿债压力...............................................................- 5 -

三、邵阳市恒大丰医疗器械有限公司优化对策........................................................- 6 -

（一）加快存货的周转....................................................................................... - 6 -

（二）优化资本结构...........................................................................................- 6 -

（三）拓宽筹资渠道...........................................................................................- 7 -

总结.......................................................................................................................- 7 -

参考文献：............................................................................................................ - 8 -



- 1 -

邵阳市恒大丰医疗器械有限公司偿债能力分析

【摘要】随着我国社会经济水平的不断提高和数据时代的发展，财务报表分析在企业

管理过程中的地位日益重要。为了促进长期可持续性，公司需要开始使用财务分析来加强

业务管理。财务报表分析可以更全面地分析企业目前的经营状况，及时发现经营过程中存

在的各种问题。及时解决各种问题，帮助财务报表使用者得出结论。

本文主要对邵阳市恒大丰医疗器械有限公司进行分析，并对公司偿债能力进行比较、

分析和评价，以获取有关公司生产经营和治理缺陷的信息，改进公司目前存在的不足和漏

洞，制定完善的治理方案，完善治理，促进生产经营管理顺利发展。

【关键词】财务分析；财务指标；偿债能力；邵阳市恒大丰医疗器械有限公司

引言

在这个信息化多元化时代，企业想要得到长期经营发展，企业的决策者必须要对企业

的内部情况，如企业的经营管理效率、盈利情况、产品的市场竞争力、企业在市场中所处

的行业地位和企业未来的发展。企业决策者要了解和掌握企业的情况，可以通过企业的财

务报表分析，获取所需要的信息。

偿债能力分析就是利用企业财务报表中的数据，分析企业的偿债能力，分析企业经营

是否正常，资金流动是否正常，管理是否合理等问题。企业决策者仅仅看财务报表里的数

据，只能片面了解企业的情况，只有通过财务报表分析，企业决策者可以全面了解企业的

财务状况。

一、邵阳市恒大丰医疗器械有限公司偿债能力分析

（一）邵阳市恒大丰医疗器械有限公司背景介绍

邵阳市恒大丰医疗器械有限公司，地址位于湖南省邵阳市大祥区，经营范围包括：邵

阳市恒达丰医疗器械有限公司,2010 年 11 月 16 日成立，经营范围包括Ⅱ类医疗器械(不含

6840 体外诊断试剂)；Ⅲ类：6815 注射穿刺器械、6825 医用高频仪器设备、6846 植入材

料和人工器官。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动），公司于
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2010 年 11 月 16 日在湖南省邵阳市注册成立，注册资本为人民币 50 万元。在公司持续经

营的 11 年里，不断顺应时代发展的步伐，牢牢抓住了每一次发展的机会，逐渐壮大离不

开其自身的努力和坚持，但及时发现企业自身的问题并作出改变更是功不可没的。

（二）邵阳市恒大丰医疗器械有限公司短期偿债能力分析

1.流动比率

流动比率是评价企业在短期债务到期前用流动资产变现来偿还的能力。邵阳市恒大丰

医疗器械有限公司的流动比率如表 1所示。

表 1 2016—2020年邵阳市恒大丰医疗器械有限公司流动比率指标 单位：万元

项目 2016 2017 2018 2019 2020

流动资产 23.19 29.42 39.47 50.45 57.31

流动负债 34.61 22.57 51.31 92.12 90.49

流动比率 67.01% 130.35% 76.92% 54.77% 63.33%

资料来源：表中数据来源于公司财务报表

从表 1的流动比率指标可以看出，2016年至 2020年，邵阳市恒大丰医疗器械有限公

司的流动比率分别为 67.01%、130.35%、76.92%、54.77%、63.33%。邵阳市恒大丰医疗器

械有限公司的流动比率先上升，后下降，然后有所回升，但是仍然低于标准值 2，这说明

邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的资产变现能力较企业标准值弱，流动资产对流动负债的

保证程度较低。2017 年流动比率有所上升，是由于流动资产增加、负债减少所致。2018

年有所下降是因为邵阳市恒大丰医疗器械有限公司流动负债的增幅大于流动资产的增幅，

从而流动比率下降。

2.速动比率

借助速动比率，判断企业短期偿债能力，比流动比率更加简化，它排除了变现能力较

差的存货。

表 2 2016—2020 年邵阳市恒大丰医疗器械有限公司速动比率指标 单位：万元

项目 2016 2017 2018 2019 2020

存货 2.12 4.70 7.81 10.73 19.03

流动资产 23.19 29.42 39.47 50.45 57.31
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流动负债 34.61 22.57 51.31 92.12 90.49

速动比率 60.88% 109.53% 61.71% 43.12% 42.30%

资料来源：表中数据来源于公司财务报表

邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的速动比率如表 2所示。从表 2的速动比率指标可以

看出，2016年至 2020年，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的存货数量在逐年上升，速动

比率分别为 60.88%、109.53%、61.71%、43.12%、42.30%。邵阳市恒大丰医疗器械有限公

司的速动比率先上升，然后逐年下滑，且其数值除 2017年均低于正常数值 1，这说明邵阳

市恒大丰医疗器械有限公司用速动资产变现来偿还流动负债的能力逐渐下降。2017年速动

比率有所上升主要是因为公司存货增加、负债减少。

3.现金比率

总的来讲现金比率应在 20%上下，则证明企业在现金类的资产中，对于短期债务的偿

还能力较强。

表 3 2016—2020 年邵阳市恒大丰医疗器械有限公司现金比率指标 单位：万元

项目 2016 2017 2018 2019 2020

货币资金 11.63 16.61 16.80 19.60 18.77

流动负债 34.61 22.57 51.31 92.12 90.49

现金比率 33.61% 73.59% 32.75% 21.28% 20.74%

资料来源：表中数据来源于公司财务报表

邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的现金比率如表 3所示。从表 3的现金比率指标可以

看出，2016年至 2020年，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的货币资金总体上呈上升趋势，

现金比率分别为 33.61%、73.59%、32.75%、21.28%、20.74%。邵阳市恒大丰医疗器械有

限公司的现金比率在逐年下降，说明自身的现金支付能力有所下降，但数值都高于标准值

20%，说明用现金及现金等价物偿还流动债务的能力仍在合理水平。这个比率并不是越高

越好，该比率过高可能存在公司的流动资产没有得到合理运用的情况，进而导致企业机会

成本增加。2017年的现金比率为 73.59%，说明企业在 2017年偿还了一大部分的负债。2018

年至 2020年现金比率逐渐降低，说明邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的流动资产慢慢趋

近合理化运用，但是仍需做好偿债能力的保障。

（三）邵阳市恒大丰医疗器械有限公司长期偿债能力分析

1.资产负债率



- 4 -

资产负债率是指负债总额与资产总额的比，是用企业所有的资产来偿还所欠债务的能

力。

表 4 2016—2020 年邵阳市恒大丰医疗器械有限公司资产负债率指标 单位：万元

项目 2016 2017 2018 2019 2020

资产总额 92.46 110.05 127.54 144.05 159.95

负债总额 62.06 79.57 102.34 120.17 134.27

资产负债率 67.12% 72.30% 80.24% 83.42% 83.94%

资料来源：表中数据来源于公司财务报表

邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的产权比率如表 4所示。从表 4的资产负债率指标可

以看出，2016年至 2020年，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的资产、负债均呈上升趋势，

资产负债率分别为 67.12%、72.30%、80.24%、83.42%、83.94%。邵阳市恒大丰医疗器械

有限公司的资产负债率在逐年上升，数值都高于正常值 40%—60%，这说明邵阳市恒大丰

医疗器械有限公司逐渐加深举债经营的程度，资产中有 80%都是来源于企业的债务，资本

结构不合理，资产对负债的保证程度较低，存在较大的财务风险。在这 5年中，邵阳市恒

大丰医疗器械有限公司的资产负债率一直呈现上升的趋势，2018年邵阳市恒大丰医疗器械

有限公司该比例就已经达到了 80%。多年来，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的资产负债

率都大大高于正常值，企业随时可能会面对较高的债务偿还风险。2018年，资产负债率上

涨了近 8%，是因为公司的负债的增幅大于资产的增幅。

2.产权比率

产权比率是指负债总额与所有者权益总额的比，是企业以自有资本归还所欠债务的能

力。

表 5 2016—2020 年邵阳市恒大丰医疗器械有限公司产权比率指标 单位：万元

项目 2016 2017 2018 2019 2020

所有者权益总额 30.40 30.48 25.20 23.88 25.68

负债总额 62.06 79.57 102.34 120.17 134.27

产权比率 2.04 2.61 4.06 5.03 5.23

资料来源：表中数据来源于公司财务报表

邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的产权比率如表 5所示。从表 5的产权比率指标可以

看出，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的所有者权益在 2017年有所上升，2018至 2019年
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呈下降趋势，在 2020年有所回升。2016年至 2020年，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的

产权比率分别为 2.04、2.61、4.06、5.03、5.23，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的产权比

率在逐年上升，其数值高于标准值 2，说明邵阳市恒大丰医疗器械有限公司是高风险、高

报酬的财务结构，也说明其长期偿债能力不足，债权人承担的风险较大。

二、邵阳市恒大丰医疗器械有限公司偿债能力分析得出问题

（一）存货积压，变现能力弱

通过以上表 1分析可知，2016-2020 年的流动比率分别为 67.01%、130.35%、76.92%、

54.77%、63.33%。近五年来流动比率呈下降趋势。再进一步分析 2016-2020 年速动比率分

别为 60.88%、109.53%、61.71%、43.12%、42.30%。近五年的下降幅度较大，究其原因是

由于存货的增加所致。通过表 2分析可知 2016-2020 年的存货分别为 2.12 万元、4.70 万

元、7.81 万元、10.73 万元及 19.03 万元，可见 2020 年的存货较 2016 年的存货增加 16.91

万元，增幅约为 797.64%，其增幅速度是惊人的。因存货增加占用了过多的流动资金，导

致存货周转速度过慢，企业变现能力差。

（二） 资本结构不合理

从表 4分析可知，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司 2016-2020 年的资产负债率分别为

67.12%、72.30%、80.24%、83.42%、83.94%。邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的资产负债

率在逐年上升，数值都高于正常值 40%—60%，这说明邵阳市恒大丰医疗器械有限公司逐渐

加深举债经营的程度，资产中有 80%都是来源于企业的债务，资本结构不合理；从表 3-4 分

析可知，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的产权比率分别为 2.04、2.61、4.06、5.03、5.23，

邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的产权比率在逐年上升，其数值远高于标准值 2，说明邵

阳市恒大丰医疗器械有限公司是高风险、高报酬的财务结构，也说明其长期偿债能力不足。

（三）面临还款高峰期，增大偿债压力

邵阳市恒大丰医疗器械有限公司作为一个生产到销售一体化的企业，为了扩大市场占

有率的同时，需要从银行的外部机构获得大量的资金支撑，在规模扩大的同时却忽视了收

益停滞不前的现状，导致了大量债务到了还款日期以后，从表 3数据分析可知，邵阳市恒
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大丰医疗器械有限公司 2016-2020 年的流动负债分别为 34.61 万元、22.57 万元、51.31

万元、92.12 万元及 90.49 万元，另外，还有约 50 万元一年内到期需要偿还的债务。没有

足额资金进行还债，就会给该公司贴上不诚信的标签，不利于公司日后的筹资，而之前的

债务也会逐渐增多，收益与投资不成正比，造成债务的逐渐增加，最后陷入恶性的循环之

中无法自拔。与此同时，在面临还款高峰期时，其他各个环节也会因此受到影响，包括没

有多余资金进行产品正常生产，也会影响生产到销售这条资金链，一旦资金周转乏力，资

金链断裂，就会影响公司正常经营，不利于公司的正常盈利，增大公司偿债压力。

三、邵阳市恒大丰医疗器械有限公司优化对策

（一）加快存货的周转

由表 1、表 2，我们可知，流动比率和速动比率的降低主要是由于存货的增加和积

压所导致，影响了短期偿债能力。提升企业短期内的偿债能力必须缩短存货库存周期，

减少积压。首先，确定最优库存定额。邵阳市恒大丰医疗器械有限公司应根据竞争对

手在企业市场上的份额和预期的市场销售情况，确定合理的库存数量范围。邵阳市恒

大丰医疗器械有限公司目前采用以销售量为基础的进货方式，在销售旺季应适时增加

库存量，满足额外增加的需求；在销售淡季则应减少库存，防止货物积压。同时，邵

阳市恒大丰医疗器械有限公司应更新统计软件，推进库存数据电子化信息处理，确保

库存的准确性。其次，增加供应商数量。目前，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司的库

存采购过于集中在几个供应商，这使得库存采购风险难以控制。因此，企业应尽可能

地走访上游，扩大供应商数量，将采购行为可能出现的风险进行分解。

（二）优化资本结构

邵阳市恒大丰医疗器械有限公司面临较多负债，近几年来，资产负债率与同行业

企业相比在较高位置，这对是非常危险的。所以邵阳市恒大丰医疗器械有限公司目前

需要结合自身所处的实际情况计算借款的金额，合理对负债进行管理。第一，因资产

负债率久居不下，管理层要针对负债问题进行合理分析和作出行动，派出专业人员对

市场情况进行调查，确定下个阶段所需的原材料等的数量，减少采购环节的盲目性，

对资源进行合理的安置；其次，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司流动比率、速动比率
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一直在较低的水平，这是其取得了大量借款和赊购大量原材料等造成的，管理层面对

这样的问题应该做出合理的筹资规划，按照市场的需求，有计划的安排生产，这样既

可以减少借款的规模也可以防止生产过剩，仓库爆仓。这些做法不仅可以使负债规模

趋向合理，也可以平衡风险与报酬。过高地资产负债率意味着要承担更多的风险和压

力，因此，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司务必对现行的资本架构进行必要调整，必

要时缩减负债金额，以免出现不可预料的风险。

（三）拓宽筹资渠道

如今生产行业竞争激烈，邵阳市恒大丰医疗器械有限公司负债过多不利于企业的

持续健康发展，对于企业来讲，就要积极搜索各种渠道，找寻生产所需要的资金，，

减轻还款压力，加强自身信用体系的建设。多元的筹资途径不仅可以让企业得到足额

的资金，还可以降低企业的筹资成本。

对于邵阳市恒大丰医疗器械有限公司而言,在自身正常经营运行不受到影响前提

下,将债务及时偿清,避免债务拖欠造成他应付利息的增加,甚至需要支付额外的罚款,

最终给企业信誉造成无法挽回的损失,从而导致未来筹资受阻情况的发生。邵阳市恒大

丰医疗器械有限公司可采用发行债转股的方式获得企业发展所需资金，用按股分红的

形式来替代原本的定期付息到期还本。将企业外部的债务转为股权，股权不需要还本

付息，在一定程度上,可以对企业的资金压力有所减轻,将公司的偿 债风险降低到最小

程度。邵阳市恒大丰医疗器械有限公司要根据企业的需求和企业当前的资本结构来确

定最适合自身的筹资方式，结合各类筹资方式,在合理利用杠杆作用的前提下,满足自

身的发展需求。

总结

在信息化时代影响下，企业越来越重视财务报表分析，这说明财务报表分析是企

业经营过程中不可分割的一部分。本文根据邵阳市恒大丰医疗器械有限公司偿债能力

分析发现企业经营的三个问题进行了原因研究分析和提出解决对策，希望能帮助邵阳

市恒大丰医疗器械有限公司完善其经营管理措施，然后也希望能够帮助邵阳市恒大丰

医疗器械有限公司制定适合的发展计划。根据财务报表分析获得的有效信息来进行预
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测、分析与评价，从而能够得出准确的决策方案，然后依据得出的方案来采取行动，

从而提高企业经营管理水平能力，以此达到增加企业经济实力目的。
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