
1

邵阳职业技术学院

毕 业 设 计

设计题目： 郴州拓普电器有限公司偿债能力分析

学生姓名： 付湘红

学 号： 201810300607

系 部： 财会工商系

专 业： 会计

班 级: 会计 1181

指导老师: 陈容

二 0 二一年 五 月 二十 日

产品设计 工艺设计 方案设计

√



2

目 录

一、 郴州拓普电器有限公司简介..............................................................................3

二、郴州拓普电器有限公司基本财务状况.........................................................................4

（一）郴州拓普电器有限公司资产状况....................................................................4

（二）负债状况............................................................................................................4

三、 郴州拓普电器有限公司偿债能力分析..............................................................5

（一）郴州拓普电器有限公司短期偿债能力分析.............................................5

（二）长期偿债能力分析.....................................................................................8

四、 郴州拓普电器有限公司在偿债方面存在的问题..............................................8

（一） 短期偿债存在的问题...............................................................................8

（二） 长期存在存在的问题...............................................................................9

五、 对郴州拓普电器有限公司偿债方面的建议......................................................9

（一） 短期偿债能力的建议.............................................................................11

（二） 长期偿债能力的建议.............................................................................10

总结............................................................................................................................10



3

郴州拓普电器有限公司

【摘要】通过对郴州拓普电器有限公司偿债能力分析，希望能找出公司在债务管理方面存

在的问题，提出改善意见或建议。以帮助公司加强债务管理，优化债务结构。了解拓普电器

基本情况，基本财务状况及经营业务，债务结构及管理。收集拓普电器近年资产和负债等资

料。并对数据进行整理，确保资料真实可靠。根据拓普电器近年财务资料，计算出相关财务

分析指标，并运用会计分析专门方法进行详细分析。通过对拓普电器近年会计报表分析，形

成了“郴州拓普电器有限公司偿债能力分析”，并根据分析结果，提出了自己的一些观点和

建议，以供参考。

【关键词】偿债能力；债务管理；问题及建议

一.郴州拓普电器有限公司简介

郴州拓普电器有限公司创建于 1993 年 3 月，以经营空调起家。其注册资本

为 500 万元。公司在企业创始人董事长朱瑞平先生的领导下，本着“精诚团结，

追求卓越”的企业精神，以先进、科学的管理理念，创新超前的思想观念，通过

数年的艰苦创业、不断开拓，目前已发展成为经营家用电器零售与批发、电器安

装与维修服务、中央空调设计、销售、安装维修与保养、家具零售与批发、家具

安装与维修服务，家具生产为一体的公司。

二.郴州拓普电器有限公司基本财务状况

（一）郴州拓普电器有限公司资产状况

拓普电器的资产结构情况如表 1所示：

表 1 拓普电器的资产项目结构分析

项目

2018 年 2019 年 2020 年

平均值

（%）金额/万元

资产构成

（%）

金额/万元

资产构成

（%）

金额/万元

资产构

（%）

流动资产 630.25 59.97 700.33 67.12 580.21 54.22 57.10
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根据表 1 可以分析郴州拓普电器有限公司流动资产和非流动资产的比重相

差不大，说明郴州拓普电器有限公司公司的资金使用效率较高。但是从 2018 年

到 2020 年来看郴州拓普电器有限公司总资产增长较慢，说明郴州拓普电器有限

公司已经发展在一定程度不会增长过快。

（二）负债状况

拓普负债变动情况如表 2所示：

表 2 拓普电器流动负债变动情况

项目

2018 年 2019 年 2020 年

平均值

（%）

金额/万

元

负债构成（%）

金额/万

元

负债构成

（%）

金额/万

元

负债构成（%）

流动负

债

344.96 55.16 421.67 56.76 342.97 54.23 55.38

非流动

负债

280.42 44.84 321.11 43.24 289.45 45.77 44.62

负债合

计

625.38 100 742.78 100 632.42 100 100

由表2可知郴州拓普电器有限公司流动负债在2019年为421.67万元非流动

负债在 2018 年到 2019 年增长了，到 2020 年减少。导致这种现象发生是过去郴

州拓普电器有限公司经营不善导致。及时管理之后负债减少。

（三）所有者权益状况

拓普电器公司所有者权益构成分析，如表 3所示：

表 3 拓普电器所有者权益构成分析

项目
2018 年 2019 年 2020 年

平均值

（%）金额/万 资产构成 金额/万 资产构成 金额/万 资产构成

非流动资

产

420.66 40.03 350.66 32.88 489.77 45.78 42.90

资产总计 1050.91 100 1050.99 100 1069.98 100 100
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元 （%） 元 （%） 元 （%）

实收资本

股本
670.40 40.48 580.70 36.20 595.68 34.34 37.00

资本公积 446.10 26.93 448.10 27.94 442.54 25.51 26.79

盈余公积 308.20 18.6 433.22 27.01 395.56 22.80 22.80

未分配利

润
231.42 13.99 141.72 8.85 300.83 17.35 13.41

合计 1656.12 100 1603.74 100 1734.61 100 100

由表 3可知拓普电器的实收资本股本从 2019 年开始呈下降趋势，幅度较大。

是因为郴州拓普电器有限公司发生了重大亏损导致。2018 年至 2020 年郴州拓普

电器有限公司三年间，资本公积在 2018-2020 年间变化幅度不大。盈余公积在亏

损那年增加，因为郴州拓普电器有限公司做好了防止重大亏损的措施，导致盈余

公积增加。由于 2019 年郴州拓普电器有限公司重大亏损导致未分配利润减少。

单从这三年的图来看未分配利润 2019 年下降，但是 2020 年未分配利润呈上升趋

势，说明郴州拓普电器有限公司有较强的抗风险能力。

三.公司偿债能力指标分析

（一）短期偿债能力分析

1流动比率

表 4郴州拓普电器有限公司流动比率

2018 年 2019 年 2020 年

拓普电器 1.026 1.004 0.93

行业标准值 1.16 1.26 1.17

流动比率是流动资产和流动负债之间的比例关系，用来衡量企业流动资产在短期

债务到期以前，可以变为现金用于偿还的能力，流动比率越大表明企业的短期偿

债能力就越强。2018 年，2019 年，2020 年流动比率分别为 1.026、1.004、0.93，

均略为低于行业值，表明郴州拓普电器有限公司的短期偿债能力在行业内处于较

低水平，郴州拓普电器有限公司的资产流动性较差，短期偿债能

2速动比率
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表 5 郴州拓普电器有限公司速动比率

2018 年 2019 年 2020 年

拓普电器 0.93 0.82 0.76

行业标准值 1.26 1.03 0.96

速动比率是速动资产和流动负债之间的比例关系，该比值反映企业流动资产

中偿还流动负债的能力说明郴州拓普电器有限公司的经营资金周转效率和获利

能力较好。郴州拓普电器有限公司与行业平均负债水平进行比较。速动比率衡量

企业流动资产立即清偿流动负债的能力。从数据表中可以看出，2019 年以后，

速动比率低于行业价值，说明并购后短期内不存在较大的债务负担，这主要是由

于利润积累、拓普电器收购、并购的灵活运用以及现金支付、等多种支付方式的

不同造成的。从短期来看，它能有效地解决其他企业并购带来的巨大金融风险。

3现金比率

表 6 拓普电器和行业标准现金比率对比表

2018 2019 年 2020 年

拓普电器 0.35 0.19 0.16

行业标准 0.79 0.67 0.67

现金比率是现金及等价物与流动负债的对比关系，该比值越大表明企业的偿

债能力越强，可变现损失风险越小。现金比率又被称为现金资产比率，是指企业

现金资产与流动负债的比值。表 6是拓普电器和行业标准 2018-2020 年的现金比

率对比表，从上述可以看出，郴州拓普电器有限公司流动比率较为稳定，流动比

率一般在 2左右比较正常，速动比率一般在 1左右的正常范围。在竞争激烈的市

场中重视现金流量信息，还要融入企业综合财务状况分析体系中是企业发展的要

求，也是报表信息使用者对真实会计信息的要求。财务报告虽然包括现金流量表,

但由于现金流量表的出现比较晚,对其信息的利用缺乏完善的体系和分析方法,

所以不能对报表使用者的决策起到应有的作用。

（二）长期偿债能力分析

1资产负债率

资产负债率是负债总额与总资产之间的比例关系，该比值越低，表明企业的

长期偿债能力就越强。郴州拓普电器有限公司的资产负债率在2018年为 59.50%，
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2019 年为 70.66%，2020 年为 59.10%，三年平均值为 62.10%。可知在2018 年-2020

年的资产负债率都高，平均值基本保持在 62%左右。从郴州拓普电器有限公司的

资产负债率来看 2018 年--2020 在 59.10%--70.66%之间波动，该指标比值较高。

说明郴州拓普电器有限公司的企业资金有一半来自于自有贷款资金，来自债权人

的资金比较多。

2产权比率

产权比率是负债总额与所有者权益之间的比例关系，该比值越小表明企业长

期偿债能力就越强，而债权人需要承担风险也就越小。通常认为产权比率为 1:1

较为合适。产权比率又称负债与所有者权益比率，是负债总额与所有者权益总额

之间的比率。负债总额每年不断的递增，所有者权益总额也是不断变化这对于郴

州拓普电器有限公司有着直观的体现。 表 7为郴州拓普电器有限公司和行业标

准 2018-2020 年产权比率对比表：

表 7 拓普电器和行业标准产权比率对比表

2018 2019 年 2020 年

负债总额 9512871.88 1300098.73 1522695.31

所有者权益总额 5364234.89 5714549.68 5383087.20

拓普电器 1.77 2.28 2.83

行业标准 1.30 1.01 1.17

3长期负债比率

长期负债比率是企业的非流动负债与非流动资产之间的比率关系，该比值越

小，说明企业的长期偿债能力就越强，债权人的安全性 7就越高。郴州拓普电器

有限公司的长期负债比率2018年为26.68%、2019年为30.55%，2020年为27.05%，

可知三年的长期负债比率的比值虽然呈上升趋势，其原因是因为应收账款逐年增

加，从而提高了长期负债比率。该指标主要用来反映企业需要偿还的及有息长期

负债占整个长期营运资金的比重，该指标值增大，则表明公司负债的资本化程度

高，长期偿债压力大。

从上述可以看出，郴州拓普电器有限公司股东权益比率远远大于资产负债率，

在其资本结构中，股权资本占绝大多数，债务资本仅仅是一小部分，公司股东控

股能力较强，从变化趋势来看，资产负债率在逐年上升，说明郴州拓普电器有限

公司管理经营能力较强。但总的来说，公司短期财务状况良好，企业财务风险较
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低。综合看来，郴州拓普电器有限公司的偿债能力很强，闲置的资产在 2020 年

也逐渐销售出去了。

四.郴州拓普电器有限公司在偿债方面存在的问题

（一）短期偿债存在的问题

1.流动资产不足，流动比率低于安全水平

通过对郴州拓普电器有限公司财务数据分析可知,郴州拓普电器有限公司

2018-2020 年流动比率低于一般安全水平。拓普电器的每年同期的速动比率和现

金比率都比较高，但呈现上升的趋势，可以认为公司的短期偿债能力上升。根据

经验值，速动比率一般在 1左右，而零售行业的指标水平远远高于正常范围，可

认为公司有大量的闲置资产，所以公司应该加速处理闲置资产。说明郴州拓普电

器有限公司流动资产清偿债务之后将无多余资金进行生产经营活动。郴州拓普电

器有限公司短期偿债能力较低，债权人遭受损失的风险较大，公司财务风险较大。

2速动资产占比较低，速动比率较低

郴州拓普电器有限公司在 2019 年，速动比率上升了 52.00%，现金比率上升

了 17.92%，公司也注意到了这一问题，正在加速调整中，总的来说，拓普电器

的长期偿债能力很强，闲置资产较多，目前公司已经注意到了这一问题，正在调

整阶段。但存货占流动资产比重较高且不易变现，该指标在 1为安全水平。说明

郴州拓普电器有限公司在 2018 到 2020 年期间清偿短期债务的能力较弱，偿债能

力有待加强。

3现金比率过高，资金运用效率较低

通过分析可知郴州拓普电器有限公司 2018-2020 年期间现金比率不断下降，

其数值在 0.35~0.16 之间下降,同行业现今现金比率在 0.79~0.67 之间和 0.5 以

下比较合适。说明郴州拓普电器有限公司 2018-2020 年之间及时付现能力较强，

短期偿债能力较强，2018-2019 年现金比率在 0.35-0.19 之间说明郴州拓普电器

有限公司 2018 到 2019 年期间既保证了公司的及时付现能力，又实现了资金的充
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分利用。郴州拓普电器有限公司 2019-2020 年现金比率为 0.19~0.16,虽然保障

了郴州拓普电器有限公司的短期偿债能力，但对资金的利用较低，同时对于流动

资产未能合理的运用，造成成本增加。

（二）长期存在存在的问题

1资产负债率高，长期偿债能力低

通过分析可知，郴州拓普电器有限公司 2018-2020 年资产和负债的比值在不

断降低，从 2018 年的 83%下降到 2020 年的 75%，说明郴州拓普电器有限公司在

2018-2020 年期间偿还长期负债的能力越来越强。但依然高于一般安全水平，长

期偿债能力依然较弱，公司的财务风险依旧较高。该指标过高，会增加企业获得

资金的成本。

2负债总额远高于所有者权益总额，产权比率过高

通过对郴州拓普电器有限公司产权比率的分析可知,郴州拓普电器有限公司

2018-2020 年产权比率不断降低，2018-2019 年降低最明显，2020 年较 2019 年

有所上升，虽然总体呈下降趋势，但任高于一般值 1,说明郴州拓普电器有限公

司资金来源更多依赖于外债，这会导致公司外债过多，长期偿债能力较弱，从而

导致郴州拓普电器有限公司财务压力大。

3财务费用为负数，利息保障倍数较高

通过对郴州拓普电器有限公司利息保障倍数表分析可知，郴州拓普电器有限

公司 2018 到 2020 年期间利息保障倍数总体呈先上升后下降趋势，其中

2018-2020 年为负数，说明郴州拓普电器有限公司获利不能满足利息支出，郴州

拓普电器有限公司长期偿债能力较弱。

五.对郴州拓普电器有限公司偿债方面的建议

（一）增加流动资产持有量，提高流动比率

1.一是可以增加流动资产，加快库存周转，将库存变现，增加流动资产；二
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是减少流动负债，销售时减少赊销，尽量改为现销，减少不必要的现金支付的费

用支出。减少流动负债可以通过减少短期负债来减少，以此来增强公司的短期偿

债能力。

2.提高存货变现速度，提高速动比率

郴州拓普电器有限公司提高速动比率需要通过去库存增加速动资产，减少预

付款项，增加企业的货币资金持有量，或者降低流动负债，尽量减少各项应付款

和应交款等。

3.提高现金使用效率，适当降低现金比率

郴州拓普电器有限公司可以通过投资，或者用于扩大生产，来实现现金的利

用，或者用于偿还债务降低负债，降低机会成本。

（二）长期偿债能力的建议

1通过融资等方式增加权益,提高产权比率

郴州拓普电器有限公司可以通过偿还债务，减少负债。郴州拓普电器有限公

司还可以以融资等方式增加资产，从而来提高盈利等方式降低产权比率，提高长

期偿债能力。

2提高盈利能力，减少财务费用，提高利息保障倍数

郴州拓普电器有限公司可以通过提高盈利能力，提高息税前营业利润;郴州

拓普电器有限公司需减少负债，与银行协商，减少财务费用等方式提高利息保障

倍数。

总结

在当代公司的发展旅程中，偿债能力分析是财报分析的重要环节，一个公司

有无清偿债务的能力是该公司能否持续健康发展的关键。郴州拓普电器有限公司

要想可持续发展下去，就得对公司自身的清偿债务的能力进行分析。本文中郴州

拓普电器有限公司的偿债能力分析结论为偿债能力处于中的水平，仍有较大的改

善空间。
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